Supplemento ordinario alla “Gazzetta Ufficiale,, n. 186 del 9 agosto 1996 - Serie generale 


Ì 


“ 
p7 
ji 


3 SI PUBBLICA TUTTI 
PARTE PRIMA Roma - Venerdì, 9 agosto 1996 È GIORNI NON FESTIVI 


DIREZIONE E REDAZIONE PRESSO IL MINISTERO DI GRAZIA E GIUSTIZIA - UFFICIO PUBBLICAZIONE LEGGI E DECRETI - VIA ARENULA 70 - 00100 ROMA 
AMMINISTRAZIONE PRESSO L'ISTITUTO POLIGRAFICO E ZECCA DELLO STATO - LIBRERIA DELLO STATO - PIAZZA G. VERDI 10 - 00100 ROMA - CENTRALINO 85081 


N. 133 


DECRETO LEGISLATIVO 23 luglio 1996, n. 415. 


Recepimento della direttiva 93/22/CEE del 10 maggio 1993 relativa 
ai servizi di investimento del settore dei valori mobiliari e della direttiva 
93/6/CEE del 15 marzo 1993 relativa all’adeguatezza patrimoniale delle 
imprese di investimento e degli enti creditizi. 


9-8-1996 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 186 


SOMMARIO 


DECRETO LEGISLATIVO 23 luglio 1996 n. 415. — Recepimento della direttiva 93/22/ CEE del 10 
maggio 1993 relativa ai servizi di investimento del settore dei valori mobiliari e della direttiva 
93/6/CEE del 15 marzo 1993 relativa all'adeguatezza patrimoniale delle imprese di investimento 
e degli enti creditizi. 


Titolo I - Disciplina delle attività e delle imprese di investimento 


Capo I - Definizioni e disposizioni generali ........ dra Pag. 3 
Capo II - Attività succursali e libera prestazione di Servizi . .................. » 6 
Capo III - Svolgimento dei servizi ..........:-- 200 » Il 
Capo IV Vigilanza: Unica role ee ea » 16 


Titolo II - Crisi e sanzioni 


Capo I - Disciplina delle crisi... » 19 
Gapo:.JI: +. SANZIONI: Sui Lea DELA et cai » 22 


Titolo III - Disciplina dei mercati 


Capo I - Mercati regolamentati » 26 
Capo Il - Mercati non regolamentati » 31 
Capo III - Trasformazione dei mercati esistenti » 31 
Capo IV - Norme finali e transitorie. Sanzioni LL... » 34 
Titolo IV - Dispisizioni transitorie e finali » 35 
Allegati: 
Sezione A - Servizi » 46 
Sezione:B'= Strumenti... i Le OT de ae » 46 
Sezione C - Servizi accessori » 46 
Note » 47 


9-8-1996 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 186 
E -  S - n i S a 


LEGGI, DECRETI E ORDINANZE PRESIDENZIALI 


DECRETO LEGISLATIVO 23 luglio 1996, n. 415. 


Recepimento della direttiva 93/22/CEE del 10 maggio 1993 relativa ai servizi di investimento del settore dei 
valori mobiliari e della direttiva 93/6/CEE del 15 marzo 1993 relativa all’adeguatezza patrimoniale delle imprese 
di investimento e degli enti creditizi. 


IL PRESIDENTE DELLA REPUBBLICA 


Visti gli articoli 76 e 87 della Costituzione; 

Visto gli articoli 1 e 21 della legge 6 febbraio 1996, n. 52, recanti delega al Governo per l’attuazione 
della direttiva 93/22/CEE del 10 maggio 1993, relativa ai servizi d’investimento nel settore dei valori 
mobiliari e della direttiva 93/6/CEE del 15 marzo 1993, relativa all’adeguatezza patrimoniale delle 
imprese d’investimento e degli enti creditizi; 


Vista la preliminare deliberazione del Consiglio dei Ministri, adottata nella riunione del 15 mag- 
gio 1996; 

Acquisiti i pareri delle competenti commissioni parlamentari della Camera dei deputati e del Senato 
della Repubblica; 

Vista la deliberazione del Consiglio dei Ministri, adottata nella riunione del 12 luglio 1996; 


Sulla proposta del Presidente del Consiglio dei Ministri e del Ministro del tesoro, di concerto con i 
Ministri degli affari esteri, di grazia e giustizia e dell’industria, del commercio e dell’artigianato; 


EMANA 
11 seguente decreto legislativo: 


TITOLO I 
DISCIPLINA DELLE ATTIVITÀ E DELLE IMPRESE DI INVESTIMENTO 


CAPO I 
Definizioni e disposizioni generali 
Articolo 1 
Definizioni 


1. Per "strumenti finanziari" si intendono: 

a) azioni e altri titoli rappresentativi di capitale di rischio negoziabili sul mercato dei capitali; 

b) obbligazioni, titoli di Stato e altri titoli di debito negoziabili sul mercato dei capitali; 

c) quote di organismi di investimento collettivo; 

d) titoli normalmente negoziati sul mercato monetario; 

e) qualsiasi altro titolo normalmente negoziato; che permetta di acquisire gli strumenti indicati nelle 
precedenti lettere, e i relativi indici; 

f) contratti “futures” su strumenti finanziari, su tassi di interesse, su valute, su merci. e sui relativi 
indici, anche quando l'esecuzione avvenga attraverso il pagamento di differenziali in contanti; 

£) contratti di scambio a pronti e a termine (swaps) su tassi di interesse, su valute, su merci nonché 
su indici azionari (equity swaps), anche quando l'esecuzione avvenga attraverso il pagamento di 
differenziali in contanti; 

h) contratti a termine collegati a strumenti finanziari, a tassi d'interesse, a valute, a merci, e ai rela- 
tivi indici, anche quando l’esecuzione avvenga attraverso il pagamento di differenziali in con- 
tanti; 


st 
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1) contratti di opzione per acquistare o vendere gli strumenti indicati nelle precedenti lettere e i re- 
lativi indici, nonché contratti di opzione su valute, su tassi d'interesse, su merci. e sui relativi in- 
dici. anche quando l’esecuzione avvenga attraverso il pagamento di differenziali in contanti; 

J) combinazioni di contratti o di titoli indicati nelle precedenti lettere. 


2.1 mezzi di pagamento non sono considerati strumenti finanziari. 


3. Per "servizi d'investimento" si intendono le seguenti attività, quando hanno per oggetto stru- 

ment finanziari: 

a) negoziazione per conto proprio; 

b) negoziazione per conto terzi; 

c) collocamento, con o senza preventiva sottoscrizione 0 acquisto a fermo, ovvero assunzione di ga- 
ranzia nei confronti dell'emittente; 

d) gestione su base individuale di portafogli di investimento per conto terzi; 

e) ricezione e trasmissione di ordini nonché mediazione. 


4. Per "servizi accessori" si intendono i seguenti: 

a) custodia e amministrazione di strumenti finanziari; 

b) locazione di cassette di sicurezza; 

c) concessione di finanziamenti agli investitori per operazioni relative a strumenti finanziari, nelle 
quali interviene il finanziatore; 

d) consulenza alle imprese in materia di struttura finanziaria, di strategia industriale e di questioni 
connesse, nonché consulenza e servizi concernenti le concentrazioni e l'acquisto di imprese; 

e) servizi connessi all'emissione o al collocamento di strumenti finanziari, ivi compresa l'organizza- 
zione e la costituzione di consorzi di garanzia e collocamento; 

f) consulenza in materia di investimenti in strumenti finanziari; 

g) intermediazione in cambi, quando collegata alla prestazione di servizi d'investimento. 


5. Si intendono per: 

a) “Testo Unico bancario” (T.U. bancario), il decreto legislativo 1 settembre 1993, n. 285 e succes- 
sive modificazioni; 

b) “legge fallimentare”, il regio decreto 16 marzo 1942, n. 267 e successive modificazioni; 

c) “società di intermediazione mobiliare” (SIM), l'impresa, diversa dalle banche e dagli intermediari 
finanziari iscritti nell'elenco previsto dall’articolo 107 del T.U. bancario, autorizzata a svolgere 
servizi di investimento, avente sede legale e direzione generale in Italia; 

d) “Stato comunitario”, lo Stato appartenente all'Unione Europea; 

e) “impresa di investimento comunitaria”, l'impresa, diversa dalla banca, autorizzata a svolgere 
servizi di investimento, avente sede legale e direzione generale in un medesimo Stato appartenen- 
te all'Unione Europea, diverso dall'Italia; 

f) “impresa di investimento extracomunitaria”, l'impresa, diversa dalla banca, autorizzata a svolgere 
servizi di investimento, avente sede legale in uno Stato non appartenente all’Unione Europea; 

g) “imprese di investimento”, le SIM e le imprese d'investimento comunitarie ed extracomunitarie; 

h) “servizi ammessi al mutuo riconoscimento” , i servizi di cui alle sezioni A e C della Tabella alle- 
gata al presente decreto. autorizzati nello Stato comunitario d'origine; 

i) “strumenti finanziari derivati”. gli strumenti finanziari previsti dal comma 1, lettere f). g), h). i) e 


DI 
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Articolo 2 
Soggetti abilitati 


1. L'esercizio professionale nei confronti del pubblico dei servizi di investimento è riservato alle 
imprese di investimento e alle banche; ai sensi delle disposizioni del presente decreto. 


2. Le norme di attuazione ed integrazione della riserva di attività prevista dal comma |, nel ri- 
spetto delle disposizioni comunitarie, sono adottate con regolamento del Ministro del tesoro, sentite 
la Banca d'Italia e la Commissione nazionale per le società e la borsa (CONSOB). 


3. Il Ministro del tesoro, con regolamento adottato sentite la Banca d'Italia e la CONSOB, può 
individuare, al fine di tener conto dell'evoluzione dei mercati finanziari e delle norme di adattamen- 
to stabilite dalle autorità comunitarie, nuove categorie di strumenti finanziari, nuovi servizi di in- 
vestimento e nuovi servizi accessori. Con il medesimo regolamento vengono indicati quali soggetti 
sottoposti a forme di vigilanza prudenziale possono esercitare i nuovi servizi. 


4. Nei casi e alle condizioni stabilite dalla Banca d'Italia, sentita la CONSOB, gli intermediari 
finanziari iscritti nell'elenco previsto dall’articolo 107 del T.U. bancario possono prestare i servizi 
previsti dall'articolo 1, comma 3, lettera a), limitatamente agli strumenti finanziari derivati, nonché i 
servizi previsti dall'articolo 1, comma 3, lettera c). La Banca d’Italia, d'intesa con la CONSOB, in- 
dividua le norme del presente decreto applicabili in tali ipotesi. Si applicano comunque gli articoli 
43 e 44. 


Articolo 3 
Rapporti con il diritto comunitario 


1. Il Ministero del tesoro, la Banca d’Italia e la CONSOB esercitano i poteri loro attribuiti in ar- 
monia con le disposizioni comunitarie, applicano i regolamenti e le decisioni dell’Unione Europea e 
provvedono in merito alle raccomandazioni in materia di servizi di investimento. 


Articolo 4 
Vigilanza 


1.L’attività di vigilanza ha per scopo la trasparenza e la correttezza dei comportamenti e la sana e 
prudente gestione dei soggetti vigilati, avendo riguardo alla tutela degli investitori e alla stabilità, 
alla competitività e al buon funzionamento del sistema finanziario. 


2. La Banca d’Italia e la CONSOB esercitano i poteri di vigilanza nei confronti delle imprese di 
investimento, delle banche e degli altri soggetti abilitati, in conformità delle disposizioni del presen- 
te decreto; ciascuna vigila sull'osservanza delle disposizioni regolanti le materie di competenza. 


3. La Banca d’Italia e la CONSOB operano in modo coordinato anche al fine di ridurre al mini- 
mo gli oneri gravanti sui soggetti vigilati e si danno reciproca comunicazione dei provvedimenti as- 
sunti e delle irregolarità rilevate nell'esercizio dell’attività di vigilanza. 
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Articolo 5 
Provvedimenti 


1. I regolamenti del Ministro del tesoro previsti dal presente decreto sono adottati ai sensi 
dell'articolo 17, comma 3, della legge 23 agosto 1988, n. 400. 


2. La Banca d'Italia e la CONSOB stabiliscono i termini e le procedure per l’adozione degli atti 
e dei provvedimenti di propria competenza previsti dal presente decreto. 


3. I regolamenti e i provvedimenti di carattere generale della Banca d’Italia e della CONSOB 
emanati ai sensi del presente decreto sono pubblicati nella Gazzerta Ufficiale della Repubblica Ita- 
liana. Gli altri provvedimenti rilevanti relativi ai soggetti sottoposti a vigilanza sono pubblicati dalla 
Banca d'Italia e dalla CONSOB nei rispettivi Bollettini. 


CAPO II 


Attività, succursali ec libera prestazione di servizi 


DOO GIRO, USARE: «d 
ALICLUIV O 
Autorizzazione all'esercizio dei servizi di investimento 


1. La CONSOB, sentita la Banca d’Italia, autorizza l'esercizio di servizi di investimento da parte 

delle SIM quando ricorrano le seguenti condizioni: 

a) sia adottata la forma di società per azioni ; 

b) la denominazione sociale comprenda le parole “società di intermediazione mobiliare”; 

c) la sede legale e la direzione generale della società siano situate nel territorio della Repubblica; 

d) il capitale versato sia di ammontare non inferiore a quello determinato in via generale dalla Ban- 
ca d'Italia; 

e) venga presentato, unitamente all'atto costitutivo e allo statuto, un programma concemente l'attivi- 
tà iniziale nonché una relazione sulla struttura organizzativa; 

f) 1 soggetti che svolgono funzioni di amministrazione, direzione e controllo abbiano i requisiti di 
professionalità e di onorabilità indicati nell’articolo 7; 

g) i partecipanti al capitale abbiano i requisiti di onorabilità e di idoneità stabiliti dagli articoli 8 e 
10, comma 2; 

h) la struttura del gruppo di cui è parte la SIM non sia tale da pregiudicare l'effettivo esercizio della 
vigilanza sulla società stessa. 


2. L’autorizzazione è negata quando dalla verifica delle condizioni indicate nel comma 1 non ri- 
sulti garantita la sana e prudente gestione. 


3. La CONSOB, sentita la Banca d’Italia, disciplina la procedura di autorizzazione e le ipotesi di 
decadenza dall’autorizzazione quando la SIM non abbia iniziato o abbia interrotto lo svolgimento 
dei servizi autorizzati. 


4. La Banca d’Italia, sentita la CONSOB, determina la nozione di gruppo rilevante ai fini della 
verifica del requisito previsto dal comma |, lettera h). 


CI EE 
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5. Le SIM possono prestare professionalmente nei confronti del pubblico i servizi accessori e al- 
tre attività finanziarie, nonché attività connesse o strumentali. Sono salve le riserve di attività pre- 


viste dalla legge. 


6. La Banca d’Italia autorizza l’esercizio dei servizi di investimento da parte delle banche italiane 
nonché l'esercizio dei servizi indicati nell’articolo 2, comma 4, da parte di intermediari finanziari 
iscritti nell'elenco previsto dall'articolo 107 del T.U. bancario. 


Articolo 7 
Requisiti di professionalità e di onorabilità degli esponenti aziendali 


1. I soggetti che svolgono funzioni di amministrazione, direzione e controllo presso SIM devono 
possedere i requisiti di professionalità e di onorabilità stabiliti dal Ministro del tesoro, con regola- 
mento adottato sentite la Banca d'Italia e la CONSOB. 


2. Il difetto dei requisiti determina la decadenza dalla carica. Essa è dichiarata dal consiglio di 
amnunistrazione entro sessanta giorni dalla nomina o dalla conoscenza del difetto sopravvenuto. In 
caso di inerzia. la decadenza è pronunciata dalla CONSOB. 


3. Il regolamento previsto dal comma | stabilisce le cause che comportano la sospensione tem- 
poranea dalla carica e la sua durata. La sospensione è dichiarata con le modalità indicate nel comma 


2. 


Articolo 8 
Requisiti di onorabilità dei partecipanti al capitale 


1. Il Ministro del tesoro, con regolamento adottato sentite la Banca d’Italia e la CONSOB, de- 
termina 1 requisiti di onorabilità dei partecipanti al capitale delle SIM. 


2. Con il medesimo regolamento il Ministro del tesoro stabilisce la quota percentuale del capita- 
le che deve essere posseduta per l'applicazione del comma 1. A questo fine, si considerano anche le 
azioni possedute per il tramite di società controllate, di società fiduciarie o per interposta persona, 
nonché i casi in cui il diritto di voto spetta o è attribuito ad un soggetto diverso dal socio o esistono 
accordi concernenti l’esercizio del diritto di voto. 


3. In assenza dei requisiti non può essere esercitato il diritto di voto inerente alle azioni eccedenti 
il suddetto limite. In caso di inosservanza, la deliberazione è impugnabile a norma dell'articolo 2377 


del codice civile se la maggioranza richiesta non sarebbe stata raggiunta senza i voti inerenti alle 
predette azioni. L'impugnazione può essere proposta anche dalla CONSOB o dalla Banca d’Italia 
entro sei mesi dalla data della deliberazione ovvero, se questa è soggetta a iscrizione nel registro 
delle imprese, entro sei mesi dall'iscrizione. Le azioni per le quali non può esser esercitato il diritto 
di voto sono computate ai fini della regolare costituzione dell’assemblea. 
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Articolo 9 
Albo 


1. La CONSOB iscrive in un apposito albo le SIM e le imprese di investimento extracomunita- 
rie. Le imprese di investimento comunitarie sono iscritte in un apposito elenco allegato all'albo. 


2. Le imprese d'investimento indicano negli atti e nella corrispondenza gli estremi dell'iscrizione 
all'albo o all’elenco. 


Articolo 10 
Partecipazione al capitale delie SIM 


1. Chiunque, a qualsiasi titolo, intenda acquisire o cedere, direttamente o indirettamente, una 
partecipazione qualificata nel capitale di una SIM, rappresentato da azioni con diritto di voto, deve 
darne preventiva comunicazione alla Banca d'Italia. La comunicazione preventiva è dovuta anche 
per gli acquisti e le cessioni da cui derivino variazioni, in aumento o in diminuzione, della parteci- 
pazione quando ciò comporti il superamento delle soglie partecipative stabilite ai sensi del comma 
6, ovvero l'acquisizione o la perdita del controllo della SIM. 


2. La Banca d'Italia entro novanta giorni dalla comunicazione può vietare l'acquisizione della 
partecipazione quando ritenga che il potenziale acquirente non sia idoneo ad assicurare una gestione 
sana e prudente della SIM o a consentire l’effettivo esercizio della vigilanza. La Banca d'Italia può 
fissare ur. termine massimo per l'acquisizione. 


3. Gli acquisti e le cessioni indicati nel comma 1 sono comunicati, una volta avvenuti, alla Ban- 
ca d'Italia e alla SIM. 


4. Le SIM comunicano alla Banca d’Italia gli acquisti e le cessioni indicate nel comma 1, non- 
ché, almeno una volta l’anno, l’identità dei soci che possiedono partecipazioni qualificate e l'entità 
delle medesime. 


5. Si considerano acquisite o cedute indirettamente le partecipazioni al capitale delle SIM quan- 
do l'acquisto o la cessione avvengano per il tramite di società controllate, di società fiduciarie o per 
interposta persona. Il controllo sussiste nei casi previsti dall’articolo 23 del T.U. bancario. 


6. La Banca d’Italia determina con regolamento: 

a) la partecipazione qualificata e le soglie partecipative; 

b) i soggetti tenuti a effettuare le comunicazioni quando il diritto di voto spetta o è attribuito a un 
soggetto diverso dal socio. nonché quando esistono accordi concernenti l'esercizio del diritto di 
voto; 

c) le procedure e i termini per l’effettuazione delle comunicazioni. 
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Articolo 11 
Sospensione del diritto di voto 


1. Il diritto di voto inerente alle azioni acquisite non può essere esercitato quando non siano state 
effettuate le comunicazioni previste dall’articolo 10, commi 1 e 3, quando sia intervenuto il divieto 
della Banca d’Italia o non sia ancora decorso il termine entro il quale la Banca d’Italia può vietare 
l'acquisizione o quando sia scaduto il termine massimo eventualmente fissato ai sensi dell’articolo 
10, comma 2. 


2. La Banca d’Italia, anche su proposta della CONSOB, può in ogni momento sospendere il dirit- 
to di voto inerente a una partecipazione qualificata in una SIM quando l’influenza esercitata dal tito- 
lare del diritto di voto possa pregiudicare la gestione sana e prudente della SIM o l’effettivo eserci- 
zio della vigilanza sulla medesima. 


3. In caso di inosservanza dei divieti previsti dai commi precedenti, la deliberazione è impu- 
gnabile a norma dell’articolo 2377 del codice civile, se la maggioranza richiesta non sarebbe stata 
raggiunta senza 1 voti che non avrebbero potuto essere espressi. L’impugnazione può essere propo- 
sta anche dalla CONSOB o dalla Banca d’Italia entro sei mesi dalla data della deliberazione ovvero, 
se questa è soggetta a iscrizione nel registro delle imprese, entro sei mèsi dall'iscrizione. Le azioni 
per le quali non può essere esercitato il diritto di voto sono computate ai fini della regolare costitu- 
zione dell'assemblea. 


Articolo 12 
Richiesta di informazioni sulle partecipazioni 


1. La Banca d'Italia e la CONSOB. indicando il termine per la risposta, possono richiedere: 

a) alle SIM nonché alle società e agli enti che partecipano al loro capitale. l'indicazione dei soci se- 
condo quanto risulta dal libro dei soci, dalle comunicazioni ricevute e da altri dati a loro disposi- 
zione; 

b) agli amministratori delle società e degli enti che partecipano al capitale di SIM, l'indicazione dei 
soggetti controllanti, 

c) alle società fiduciarie che partecipano al capitale di SIM, le generalità dei fiducianti. 


Articolo 13 
Succursali e libera prestazione di servizi di SIM 


1. Le SIM possono: 

a) stabilire succursali nel territorio della Repubblica; 

b) operare in uno Stato comunitario, anche senza stabilirvi succursali, in conformità a quanto pre- 
visto dal regolamento di cui al comma 2; 


c) operare in uno Stato extracomunitario anche senza stabilirvi succursali, previa autorizzazione 
della Banca d’Italia. 
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2. La Banca d'Italia, sentita la CONSOB, emana con regolamento le norme di attuazione delle 
disposizioni comunitarie concernenti le condizioni necessarie e le procedure che devono essere ri- 
spettate perché le SIM possano prestare negli altri Stati comunitari i servizi ammessi al mutuo rico- 
noscimento mediante lo stabilimento di succursali o la libera prestazione di servizi. 


3. Con il regolamento di cui al comma 2, vengono altresì stabilite le condizioni e le procedure 
per il rilascio alle SIM dell’autorizzazione a prestare: 
a) negli altri Stati comunitari, le attività non ammesse al mutuo riconoscimento; 
b) negli Stati extracomunitari, i propri servizi. 


4. Costituiscono in ogni caso condizioni per il rilascio dell’autorizzazione: 

a) l’esistenza di apposite intese di collaborazione tra la Banca d’Italia e la CONSOB e le competenti 
autorità dello Stato ospitante; 

b) il parere della CONSOB. 


Articolo 14 
Imprese di investimento comunitarie 


1. Per l'esercizio dei servizi ammessi al mutuo riconoscimento, le imprese di investimento co- 
munitanie possono stabilire succursali nel territorio della Repubblica. Il primo insediamento è pre- 
ceduto da una comunicazione alla Banca d’Italia e alla CONSOB da parte dell'autorità competente 
dello Stato d’origine; la succursale inizia l'attività decorsi due mesi dall'ultima comunicazione. 


2. Le imprese di investimento comunitarie possono esercitare i servizi ammessi al mutuo ricono- 
scimento nel territorio della Repubblica senza stabilirvi succursali a condizione che la Banca 
d'Italia e la CONSOB siano state informate dall'autorità competente dello Stato d’origine. 


3. La CONSOB, sentita la Banca d'Italia. disciplina con regolamento: 

a) le condizioni e le procedure che le imprese di investimento comunitarie devono rispettare per 
prestare nel territorio della Repubblica i servizi ammessi al mutuo riconoscimento mediante lo 
stabilimento di succursali o la libera prestazione di servizi; 

b) l'esercizio di attività non ammesse al mutuo riconoscimento comunque effettuato da parte di im- 
prese di investimento comunitarie nel territorio della Repubblica. 


Articolo 15 
Impres: di investimento extracomunitarie 


1. Lo stabilimento in Italia della prima succursale di imprese di investimento extracomunitarie è 
autorizzato dalla CONSOB, sentita la Banca d'Italia. L'autorizzazione è subordinata: 

a) al rispetto di requisiti corrispondenti a quelli previsti dall'articolo 6, comma 1, lettere d), e), f) e 
h); 

b) all’autorizzazione e all’effettivo svolgimento nello Stato d'origine dei servizi di investimento e 
dei servizi accessori che le imprese di investimento extracomunitarie intendono svolgere in Ita- 
lia; 

c) alla vigenza nello Stato d'origine di disposizioni in materia di autorizzazione, organizzazione e 
vigilanza equivalenti a quelle vigenti in Italia per le SIM; 
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d) all'esistenza di apposite intese tra la Banca d’Italia e la CONSOB e le competenti autorità dello 
Stato d’origine; 


e) al rispetto nello Stato d’origine di condizioni di reciprocità, nei limiti consentiti dagli accordi in- 
ternazionali. 


2. La CONSOB, sentita la Banca d’Italia, autorizza le imprese di investimento extracomunitarie 
a svolgere i servizi di investimento e i servizi accessori senza stabilimento di succursali, sempreché 
ricorrano le condizioni previste ai punti b), c), d) ed e) del comma l e venga presentato un pro- 
gramma concernente l’attività che si intende svolgere nel territorio della Repubblica. 


3. La CONSOB, sentita la Banca d’Italia, può indicare, in via generale, i servizi che le iniprese di 
investimento extracomunitarie non possono prestare nel territorio della Repubblica senza stabili- 
mento di succursali. 


Articolo 16 
Succursali e libera prestazione di servizi di banche 


1. Alla prestazione in stati esteri da parte di banche italiane dei servizi di investimento e dei ser- 
vizi accessori nonché alla prestazione in Italia da parte di banche comunitarie ed extracomunitarie 
dei servizi medesimi si applicano le disposizioni del Titolo II, Capo II, del T.U. bancario. 


CAPO III 


Svolgimento dei servizi 


Articolo 17 
Criteri generali 


1. Nella prestazione dei servizi previsti dal presente decreto le imprese d'investimento e le ban- 

che devono: 

a) comportarsi con diligenza, correttezza e trasparenza, nell'interesse dei clienti e per l'integrità dei 
mercati; 

b) acquisire le informazioni necessarie dai clienti e operare in modo che essi siano sempre adegua- 
tamente informati; 

c) organizzarsi in modo tale da ridurre al minimo il rischio di conflitti di interesse e, in situazioni di 
conflitto, agire in modo da assicurare comunque ai clienti trasparenza ed equo trattamento: 

d) disporre di risorse e di procedure. anche di controllo interno. idonee ad assicurare l'efficiente 
svolgimento dei servizi; 

e) svolgere una gestione indipendente. sana e prudente e adottare misure idonee a salvaguardare i 
diritti dei clienti sugli strumenti finanziari e sul denaro affidati. 


2. Nello svolgimento dei servizi, le imprese di investimento e le banche possono, previo consen- 
so scritto, agire in nome proprio e per conto del cliente. 


ES (ES 
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Articolo 18 
Contratti 


1. I contratti relativi ai servizi previsti dal presente decreto sono redatti in forma scritta e un 
esemplare è consegnato ai clienti. La CONSOB, sentita la Banca d'Italia, può prevedere con rego- 
lamento che, per motivate ragioni tecniche o in relazione alla natura professionale dei contraenti, 


particolari tipi di contratto possano o debbano essere stipulati in altra forma. In caso d’inosservanza 
della forma prescritta il contratto è nullo. 


2. E° nulla ogni pattuizione di rinvio agli usi per la determinazione del corrispettivo dovuto dal 
cliente e di ogni altro onere a suo carico. In tali casi nulla è dovuto. 


3. Nei casi previsti dai commi 1 e 2 la nullità può essere fatta valere solo dal cliente. 


4. Nell’ambito della prestazione di un servizio di investimento, agli strumenti finanziari derivati 
nonché a quelli analoghi individuati ai sensi dell’articolo 2, comma 3, non si applica l’articolo 1933 
del codice civile. 


5. Nei giudizi di risarcimento dei danni cagionati al cliente nello svolgimento dei servizi previsti 
dal presente decreto spetta all’impresa di investimento, alla banca o agli altri soggetti abilitati l'one- 
re della prova di avere agito con la specifica diligenza richiesta. 


Articolo 19 
Separazione patrimoniale 


1. Nella prestazione dei servizi previsti dal presente decreto, gli strumenti finanziari e il denaro 
dei singoli clienti, a qualunque titolo detenuti dalla impresa d’investimento, nonché gli strumenti fi- 
nanziari dei singoli clienti, a qualunque titolo detenuti dalla banca, costituiscono patrimonio distinto 
a tutti gli effetti da quello dell'intermediario e da quello degli altri clienti. Su tale patrimonio non 
sono ammesse azioni dei creditori dell’intermediario o nell’interesse degli stessi, né quelle dei credi- 
tori dell'eventuale depositario o subdepositario o nell’interesse degli stessi. Le azioni dei creditori 
dei singoli clienti sono ammesse nei limiti del patrimonio di proprietà di questi ultimi. 


2. Peri conti relativi a strumenti finanziari e a somme di denaro che siano depositati presso terzi 
non operano le compensazioni legale e giudiziale e non può essere pattuita la compensazione con- 
venzionale rispetto ai crediti vantati dal depositario o dal subdepositario nei confronti dell'interme- 
diario o del depositario. 


3. Salvo consenso scritto dei clienti, l’impresa d'investimento e la banca non possono utilizzare, 
nell’interesse proprio o di terzi, gli strumenti finanziari di pertinenza dei clienti, da esse detenuti a 
qualsiasi titolo. L'impresa di investimento non può inoltre utilizzare, nell'interesse proprio o di 
terzi, 1l denaro dei clienti, da essa detenuto a qualsiasi titolo. 
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Articolo 20 
Gestione di portafogli di investimento 


1. AI servizio di gestione di portafogli di investimento si applicano le seguenti regole: 

a) il contratto deve essere redatto in forma scritta; 

b) il cliente può impartire istruzioni vincolanti in ordine alle operazioni da compiere; 

c) l'impresa di investimento e la banca non possono, salvo specifica istruzione scritta, contrarre 
obbligazioni per conto del cliente che lo impegnino oltre il patrimonio gestito; 

d) il cliente può recedere in ogni momento dal contratto, fermo restando il diritto di recesso 
dell’impresa d’investimento o della banca ai sensi dell'articolo 1727 del codice civile; 

e) la rappresentanza per l'esercizio del diritto di voto inerente agli strumenti finanziari in gestione 
può essere conferita all’impresa d'investimento o alla banca con procura da rilasciarsi per iscritto 
e per singola assemblea nel rispetto dei limiti e con le modalità stabiliti con regolamento del 
Ministro del tesoro, sentite la Banca d'Italia e la CONSOB; 

f) l'impresa di investimento e la banca non possono delegare a terzi l'esecuzione dell’incarico rice- 
vuto, salvo autorizzazione scritta del cliente. 


2. L'efficacia dei contratti di gestione conclusi fuori sede ai sensi dell'articolo 22 ovvero collocati 
a distanza ai sensi dell'articolo 24 è sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sot- 
toscrizione. Entro detto termine il cliente può comunicare il proprio recesso senza spese né corri- 
spettivo al promotore finanziario, all'impresa di investimento o alla banca. 


3. Sono nulli i patti contrari alle disposizioni del presente articolo; la nullità può essere fatta vale- 
re solo dal cliente. 


Articolo 21 
Attività di negoziazione nei mercati regolamentati 


1. Le SIMele banche italiane autorizzate all'esercizio dei servizi previsti dall'articolo 1, comma 
3, lettere a) e b), possono operare nei mercati regolamentati italiani, nei mercati comunitari e nei 
mercati extracomunitari riconosciuti dalla CONSOB ai sensi dell'articolb 51. Le imprese di inve- 
stimento comunitarie ed extracomunitarie e le banche comunitarie ed extracomunitarie autorizzate 
all'esercizio dei medesimi sèrvizi possono operare nei mercati regolamentati italiani. 


2. La CONSOB può disciplinare con regolamento le ipotesi in cui la negoziazione degli stru- 
menti finanziari trattati nei mercati regolamentati italiani debba essere eseguita nei mercati regola- 
mentati; in tale eventualità, conformemente alla normativa comunitaria, stabilisce le condizioni in 
presenza delle quali l'obbligo non sussiste. 


3. Il comma 2 non si applica alle negoziazioni aventi ad oggetto titoli di Stato o garantiti dallo 
Stato. 


PIET | GSS 
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Articolo 22 
Offerta fuori sede 


1. Per offerta fuori sede si intendono la promozione e il collocamento presso il pubblico: 

a) di strumenti finanziari in luogo diverso dalla sede legale o dalle dipendenze dell’emittente, del 
proponente l'investimento o del soggetto incaricato della promozione o del collocamento; 

b) di servizi di investimento in luogo diverso dalla sede legale o dalle dipendenze di chi presta, 
promuove o colloca il servizio. 


2. Non costituisce offerta fuori sede quella effettuata nei confronti di investitori professionali, 
come definiti con regolamento della CONSOB. sentita la Banca d'Italia. 


3. L'offerta fuori sede di strumenti finanziari può essere effettuata: 
a) dai soggetti autorizzati allo svolgimento del servizio previsto dall'articolo 1, comma 3, lettera c); 


b) dagli organismi d’investimento collettivo, limitatamente alle quote di partecipazione e alle azioni 
dagli stessi emesse. 


4. Le imprese d'investimento e le banche possono effettuare l’offerta fuori sede dei propri servizi 
d'investimento. Ove l'offerta abbia per oggetto servizi prestati‘ da altri intermediari, le imprese 


d'investimento e le banche devono essere autorizzate allo svolgimento del servizio previsto 
dall'articolo 1, comma 3, lettera c). 


5. Le imprese di investimento possono procedere all’offerta fuori sede di prodotti diversi dagli 


strumenti finanziari e dai servizi d'investimento, le cui caratteristiche sono stabilite con il regola- 
mento di cui al comma 2. 


Articolo 23 
Promotori finanziari 


1. Per l'offerta fuori sede, i soggetti abilitati devono avvalersi di promotori finanziari. 


2. E’ promotore finanziario la persona fisica che, in qualità di dipendente, agente o mandatario, 
esercita professionalmente l’offerta fuori sede. L'attività di promotore finanziario è svolta esclusi- 
vamente nell’interesse di un solo soggetto. 


3. Il soggetto abilitato che conferisce l’incarico è responsabile in solido dei danni arrecati a terzi 
dal promotore finanziario, anche se tali danni siano conseguenti a responsabilità accertata in sede 
penale. 


4. E' istituito presso la CONSOB l'albo unico nazionale dei promotori finanziari. 


5. Il Ministro del tesoro, con regolamento adottato sentita la CONSOB, determina i requisiti di 
onorabilità e di professionalità per l'iscrizione all’albo previsto dal comma 4. I requisiti di profes- 
sionalità per l'iscrizione all'albo sono accertati sulla base di rigorosi criteri valutativi che tengano 
conto della pregressa esperienza professionale, validamente documentata, ovvero sulla base di prove 
valutative indette dalla CONSOB. 
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6. La CONSOB disciplina, con uno o più regolamenti: 

a) l'istituzione e il funzionamento presso ogni Camera di commercio, industria e artigianato, con 
sede nei capoluoghi di regione, di commissioni regionali per l'albo dei promotori finanziari. 
Nelle province autonome di Trento e Bolzano operano le Commissioni provinciali presso le ri- 
spettive Camere di commercio. Le commissioni deliberano le iscrizioni, rispettivamente, negli 
elenchi regionali o provinciali dei soggetti iscritti all'albo previsto dal comma 4, curano i relativi 
aggiornamenti, esercitano compiti di natura disciplinare ed assolvono le altre funzioni ad esse 
affidate; 

b) le modalità di formazione dell'albo previsto dal comma4 e le relative forme di pubblicità; 

c) le attività incompatibili con l'esercizio dell'attività di promotore finanziario; 

d) le modalità per l'iscrizione all'albo previsto dal comma 4 dei soggetti che, alla data di entrata in 
vigore del presente decreto. sono iscritti all'albo previsto dall'articolo 5. comma S del'a legge 2 
gennaro 1991, n. 1; 

e) le regole di presentazione e di comportamento che i promotori finanziari devono osservare nei 
rapporti con la clientela; 

f) le modalità di tenuta della documentazione concernente l’attività svolta; 

g) le violazioni alle quali si applicano le sanzioni previste dall’articolo 45, comma 1. 


7.La CONSOB può chiedere ai promotori finanziari o ai soggetti che si avvalgono di promotori 
finanziari la comunicazione di dati e notizie e la trasmissione di atti e documenti fissando i relativi 
termini. Essa può inoltre effettuare ispezioni e richiedere l’esibizione di documenti e il compimento 
degli atti ritenuti necessari. 


Articolo 24 
Promozione e collocamento a distanza di servizi di investimento e strumenti finanziari 


1. Per tecniche di comunicazione a distanza si intendono le tecniche di contatto con la clientela. 
diverse dalla pubblicità, che non comportano la presenza fisica e simultanea del cliente e del sogget- 
to offerente o di un suo incaricato. 


2. La CONSOB, sentita la Banca d’Italia, può disciplinare con regolamento, in conformità dei 
principi stabiliti nell'articolo 22, la promozione e il collocamento, mediante tecniche di comunica- 


zione a distanza, di strumenti finanziari e di servizi di investimento, individuando anche i casi in cui 
si applica l’articolo 23, comma I. 


ao 


9-8-1996 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 186 


CAPO IV 


Vigilanza 


Articolo 25 
Vigilanza regolamentare 


1. La Banca d'Italia, sentita la CONSOB, disciplina con regolamento: 

a) l'adeguatezza patrimoniale, il contenimento del rischio nelle sue diverse configurazioni, le parte- 
cipazioni detenibili, l'organizzazione amministrativa e contabile e i controlli interni; 

b) i sistemi che devono essere adottati affinché il soggetto vigilato conosca in maniera tempestiva e 
completa le fonti di capitale e di finanziamento delle società e degli enti di carattere finanziario 
del gruppo di appartenenza. quando questo non sia soggetto a vigilanza consolidata; 

c) le modalità di deposito e di subdeposito degli strumenti finanziari e del denaro di pertinenza della 
clientela. 


2. La CONSOB. sentita la Banca d'Italia, disciplina con regolamento: 

a)le procedure, anche di controllo interno, relative ai servizi prestati e la tenuta delle evidenze degli 
ordini impartiti e delle operazioni effettuate; 

b)il comportamento da osservare nei rapporti con la clientela, con particolare riguardo alle misure 
da adottare per ridurre al minimo il rischio di conflitti di interesse anche attraverso la regolamen- 
tazione dei flussi informativi tra i diversi settori dell’organizzazione aziendale; 

c) gli obblighi informativi nell'attività di negoziazione. 


3. Le disposizioni emanate ai sensi del comma 2 tengono conto delle differenti esigenze di tutela 
degli investitori, connesse con la qualità e con l'esperienza professionale dei medesimi. 


Articolo 26 
Interventi sui soggetti vigilati 


1. La Banca d’Italia e la CONSOB, nell’ambito delle rispettive competenze, possono, con ri- 
guardo ai soggetti vigilati: 
a) convocare gli amministratori, i sindaci e i dirigenti; 


. 


b) ordinare la convocazione degli organi collegiali, fissandone l'ordine dei giorno; 


c) procedere direttamente alla convocazione degli organi collegiali quando gli organi competenti 
non abbiano ottemperato a quanto previsto dalla lettera b); 


2. La Banca d’Italia può emanare, a fini di stabilità, disposizioni di carattere particolare aventi ad 
oggetto le materie disciplinate nell'articolo 25, comma 1, lettera a). 
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Articolo 27 
Vigilanza informativa 


1. La Banca d’Italia e la CONSOB, per le materie di rispettiva competenza, possono chiedere 
alle imprese d’investimento e alle banche la comunicazione di dati e notizie e la trasmissione di atti 
e documenti con le modalità e nei termini dalle stesse stabiliti. 


2. ] poteri previsti dal comma 1 possono essere esercitati anche nei confronti della società incari- 
cata della revisione e della certificazione del bilancio. 


3. I verbali delle riunioni e degli accertamenti del collegio sindacale concernenti irregolarità 
nella gestione delle SIM, ovvero violazioni delle norme che ne disciplinano l’attività, sono tra- 
smessi in copia alla Banca d’Italia e alla CONSOB, a cura del presidente del collegio. Le disposi- 
zioni del presente comma si applicano alle banche limitatamente alla prestazione dei servizi previsti 
dal presente decreto. 


. 4. La società incaricata della revisione e della certificazione del bilancio della SIM ovvero di 
società appartenenti al gruppo di cui la SIM è parte, comunica alla Banca d’Italia e alla CONSOB 
gli elementi che possono costituire causa del rifiuto della certificazione del bilancio. Il gruppo di 
appartenenza della SIM è quello rilevante ai fini dell’articolo 25, comma 1, lettera b). 


Articolo 28 
Revisione e certificazione del bilancio 


1. Alle SIM si applicano le disposizioni del decreto del Presidente della Repubblica 31 marzo 
1975, n. 136, relative al controllo contabile e alla certificazione del bilancio, ad eccezione dell'arti- 
colo 6, commi primo e secondo, e dell'articolo 7. 


Articolo 29 
Vigilanza ispettiva 


1. La Banca d’Italia e la CONSOB possono effettuare, per le materie di rispettiva competenza. 
ispezioni presso le imprese di investimento e le banche e richiedere l'esibizione dei documenti e il 
compimento degli atti ritenuti necessari, in armonia con le disposizioni comunitarie. 


2. Ciascuna autorità comunica le ispezioni disposte all'altra autorità. la quale può chiedere accer- 
tament su profili di propria competenza. 


3. La Banca d'Italia e la CONSOB possono chiedere alle autorità competenti di uno Stato co- 
munitario di effettuare accertamenti presso succursali di SIM e di banche stabilite sul territorio di 
detto Stato ovvero concordare altre modalità per le verifiche. 


4. Le autorità competenti di uno Stato comunitario, dopo aver informato la Banca d’Italia e la 
CONSOB, possono ispezionare, anche tramite loro incaricati, le succursali di imprese di inve- 
stimento e di banche comunitarie dalle stesse autorizzate, stabilite nel territorio della Repubblica. Se 


RSS Ly (pa 


9-8-1996 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 186 


le autorità di uno Stato comunitario lo richiedono, la Banca d’Italia e la CONSOB, nell'ambito delle 
rispettive competenze, procedono direttamente agli accertamenti ovvero concordano altre modalità 
per le verifiche. 


S. La Banca d'Italia e la CONSOB possono concordare con le autorità competenti degli Stati 
extracomunitari modalità per l'ispezione di succursali di imprese di investimento e di banche inse- 
diate nei rispettivi territori. 


Articolo 30 
Segreto d'ufficio e collaborazione tra autorità 


1. La Banca d'Italia, la CONSOB, la Commissione di vigilanza sui fondi pensione, l'ISVAP e 
l'Ufficio Italiano dei Cambi collaborano tra loro, anche mediante scambio di informazioni, al fine di 
agevolare le rispettive funzioni. Dette autorità non possono reciprocamente opporsi il segreto d'uf- 
ficio. 


2. La Banca d’Italia e la CONSOB collaborano, anche mediante scambio di informazioni, con 
le autorità competenti dell'Unione Europea e dei singoli Stati comunitari al fine di agevolare le ri- 
spettive funzioni. Le informazioni ricevute dalla Banca d’Italia e dalla CONSOB possono essere 
trasmesse, in conformità della disciplina comunitaria, ad altre autorità italiane competenti e a terzi, 
con il consenso dell'autorità dell'Unione Europea e dello Stato comunitario che ha fornito le infor- 
mazioni. 


3. La Banca d’Italia e la CONSOB possono cooperare, anche mediante scambio di informa- 
zioni, con le autorità competenti degli Stati extracomunitari. 


4. La Banca d'Italia e la CONSOB possono scambiare informazioni: 

a) con autorità amministrative o giudiziarie nell'ambito di procedimenti di liquidazione o di falli- 
mento in Italia o all'estero, relativi a imprese di investimento e banche; 

b) con gli organismi preposti all'amministrazione dei sistemi di indennizzo; 

c) con gli organismi preposti alla compensazione o al regolamento delle negoziazioni nei mercati, 


al fine di garantire il regolare funzionamento di tali organismi. 


5. Le informazioni di cui al comma 4, lettere b) e c) possono essere rivelate a terzi, con il consen- 
so del soggetto che le ha fornite. Si può prescindere dal consenso ove le informazioni siano fornite 
in ottemperanza a obblighi di cooperazione e collaborazione internazionale. 


6. Le informazioni previste dai commi 2, 3 e 4 possono essere scambiate anche in deroga al se- 
greto d’ufficio. 


7. La Banca d'Italia e la CONSOB possono esercitare i poteri ad esse assegnati dall'ordinamento 
anche ei fini della cooperazione con altre autorità e su richiesta delle medesime. 


8. Adogni altro fine. restano ferme le norme che disciplinano il segreto di ufficio sulle notizie, i 
dati e le informazioni in possesso della Banca d'Italia e della CONSOB. 
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TITOLO II 
CRISI E SANZIONI 


CAPO I 


Disciplina delle crisi 


Articolo 31 
Provvedimenti cautelari 


1. Il Presidente della CONSOB può disporre in via d'urgenza, ove ricorrano situazioni di perico- 
lo per i clienti o per i mercati, la sospensione degli organi di amministrazione della SIM e la nomina 
di un commissario che ne assume la gestione quando risultino gravi irregolarità 


nell’amministrazione ovvero gravi violazioni delle disposizioni legislative, amministrative o statu- 
tane. 


2. Il commissario dura in carica per un periodo massimo di sessanta giorni. Il commissario, 
nell'esercizio delle sue funzioni, è pubblico ufficiale. Il Presidente della CONSOB può stabilire 
speciali cautele e limitazioni per la gestione della SIM. 


3. L'indennità spettante al commissario è determinata dalla CONSOB in base a criteri dalla stes- 
sa stabiliti ed è a carico della SIM. Si applica l’articolo 91, comma 1, ultimo periodo, del T.U. ban- 
cario. 


4. Le azioni civili contro il commissario, per atti compiuti nell'espletamento dell'incarico, sono 
promosse previa autorizzazione della CONSOB. 


5. Il presente articolo si applica anche alle succursali italiane di imprese di investimento extra- 
comunitarie. Il commissario assume nei confronti delle succursali i poteri degli organi di ammini- 
strazione dell’impresa di investimento. 


Articolo 32 
Amministrazione straordinaria 


1. Il Ministero del tesoro, su proposta della Banca d'Italia o della CONSOB, ciascuna per le 
materie di propria competenza, può disporre con decreto lo scioglimento degli organi con funzioni 
di amministrazione e di controllo delle SIM quando: 

a) risultino gravi irregolarità nell’amministrazione ovvero gravi violazioni delle disposizioni legi- 
slative, amministrative o statutarie che ne regolano l’attività: 

b) siano previste gravi perdite del patrimonio; 

c) lo scioglimento sia richiesto con istanza motivata dagli organi amministrativi o dall’assemblea 

straordinaria ovvero dal commissario nominato ai sensi dell’articolo 31, comma 1. 


2. La direzione della procedura e tutti gli adempimenti a essa connessi spettano alla Banca 
d’Italia. Si applicano , in quanto compatibili, gli articoli 70, commi da 2 a 6, 71, 72, 73, 74, 75 e 77 
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del T.U. bancario, intendendosi le suddette norme riferite ai clienti della SIM in luogo dei deposi- 
tanti, e alle SIM in luogo delle banche. e l'espressione “strumenti finanziari” riferita agli strumenti 
finanziari e al denaro. 


3. Alle SIM non si applica il Titolo IV della legge fallimentare. 


Articolo 33 
Provvedimenti straordinari nei confronti di 
imprese di investimento comunitarie e banche comunitarie 


1. In caso di violazione da parte di imprese di investimento comunitarie delle disposizioni loro 
applicabili ai sensi del presente decreto, la Banca d’Italia o la CONSOB possono ordinare alle im- 
prese stesse di porre termine a tali irregolarità, dandone comunicazione all’autorità competente dello 
Stato comunitario in cui l’intermediario ha sede legale per i provvedimenti eventualmente necessari. 


2. L'autorità di vigilanza che procede può adottare i provvedimenti necessari, compresa 
l'imposizione del divieto di intraprendere nuove operazioni riguardanti singoli servizi o attività, 
nonché ordinare la chiusura della succursale quando manchino o risultino inadeguati i provvedi- 
menti dell’autorità competente dello Stato comunitario in cui l'intermediario ha sede legale, o 
quando risultino violazioni delle norme di comportamento emanate ai sensi dell'articolo 25, o 
quando le irregolarità commesse possano pregiudicare interessi generali, ovvero nei casi di urgenza 
per la tutela delle ragioni dei clienti. I provvedimenti previsti dal presente comma sono comunicati 
dall’autorità che li ha adottati all’autorità competente dello Stato comunitario in cui l’intermediario 
ha sede legale. 


3.] provvedimenti e gli adempimenti del presente articolo competono alla Banca d’Italia, anche 
su proposta della CONSOB, quando riguardano le banche comunitarie o le società finanziarie pre- 
viste dall’articolo 18, comma 2, del T.U. bancario. 


Articolo 34 
Liquidazione coatta amministrativa 


1. Il Ministero del tesoro, su proposta della Banca d’Italia o della CONSOB, ciascuna per le 
materie di propria competenza, può disporre con decreto la revoca dell’autorizzazione all'esercizio 
dell’attività e la liquidazione coatta amministrativa delle SIM, qualora le irregolarità nell’ammini- 
strazione ovvero le violazioni delle disposizioni legislative, amministrative o statutarie o le perdite 
previste dall'articolo 32 siano di eccezionale gravità. 


2. La liquidazione coatta può essere disposta con il medesimo procedimento previsto dal comma 
1, su istanza motivata degli organi amministrativi, dell’assemblea straordinaria, del commissario 
nominato ai sensi dell'articolo 31, comma 1, dei commissari straordinari o dei liquidatori. 


3. La direzione della procedura e tutti gli adempimenti a essa connessi spettano alla Banca 
d’Italia. Si applicano, in quanto compatibili, l'articolo 80, commi da 3 a 6, e gli articoli 81, 82, 83, 
84, 85, 86, ad eccezione dei commi 6 e 7, 87, commi da 2 a 4, 88, 89, 90, 91, 92, 93, 94, 95 e 97 del 
T.U. bancario, intendendosi le suddette norme riferite alle SIM in luogo delle banche e l’espressione 
“strumenti finanziari” riferita agli strumenti finanziari e al denaro. 
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4. I commissari, trascorso, il termine previsto dall'articolo 86, comma 5, del T.U. bancario e non 
oltre i trenta giorni successivi sentiti i cessati amministratori della SIM. depositano nella cancelleria 
del tribunale del luogo dove la SIM ha la sede legale, a disposizione degli aventi diritto, gli elenchi 
dei creditori ammessi, indicando i diritti di prelazione e l'ordine degli stessi, dei titolari dei diritti 
indicati nel comma 2 del predetto articolo, nonché dei soggetti appartenenti alle medesime categorie 
cui è stato negato il riconoscimento delle pretese. I clienti aventi diritto alla restituzione degli stru- 
menti finanziari e del denaro relativi ai servizi previsti dal presente decreto sono iscritti in apposita e 


separata sezione dello stato passivo. Il presente comma si applica in luogo dell'articolo 86, commi 6 
e 7, del T.U. bancario. 


5. Possono proporre opposizione allo stato passivo, relativamente alla propria posizione e contro 
il riconoscimento dei diritti in favore dei soggetti inclusi negli elenchi indicati nella disposizione del 
comma 4, i soggetti le cui pretese non siano state accolte, in tutto o in parte, entro 15 giorni dal ri- 
cevimento della raccomandata di cui all’articolo 86, comma 8, del T.U. bancario e i soggetti am- 
messi entro lo stesso termine decorrente dalla data di pubblicazione dell’avviso previsto dal comma 


8 del medesimo articolo. Il presente comma si applica in luogo dell’articolo 87, comma 1, del T.U. 
bancario. 


Articolo 35 
Sistemi d’indennizzo 


1. L'esercizio dei servizi d'investimento è subordinato all’adesione a un sistema di indennizzo a 
tutela degli investitori riconosciuto dal Ministero del tesoro, sentite la Banca d’Italia e la CONSOB. 

2. Il Ministero del tesoro, sentite la Banca d’Italia e la CONSOB, disciplina con regolamento 
l’organizzazione e il funzionamento dei sistemi di indennizzo. 


3. La Banca d’Italia, sentita la CONSOB, detta regole per il coordinamento dell’operatività dei 
sistemi d’indennizzo con la procedura di liquidazione coatta amministrativa, nonché con l’attività di 
vigilanza in generale. 


4. I sistemi di indennizzo sono surrogati nei diritti degli investitori fino alla concorrenza dei pa- 
gament effettuati a loro favore. 


5. Gli organi della procedura concorsuale verificano e attestano se i crediti ammessi allo stato 
passivo derivano dall'esercizio dei servizi di investimento tutelati dai sistemi di indennizzo. 


Articolo 36 
Adesione ai sistemi d’indennizzo da parte di intermediari esteri 


1. Le succursali di imprese di investimento e di banche comunitarie insediate in Italia possono 
aderire, al fine di integrare la tutela offerta dal sistema di indennizzo del Paese d'origine, a un si- 
stema di indennizzo riconosciuto, limitatamente all’attività svolta in Italia. 


2. Salvo che aderiscano a un sistema di indennizzo estero equivalente, le succursali di imprese di 
investimento e di banche extracomunitarie insediate in Italia devono aderire a un sistema di inden- 
nizzo riconosciuto, limitatamente all'attività svolta in Italia. La Banca d'Italia verifica che la coper- 
tura offerta dai sistemi di indennizzo esteri cui aderiscono le succursali di imprese di investimento e 
di banche extracomunitarie operanti in Italia possa considerarsi equivalente a quella offerta dai si- 
stemi di indennizzo riconosciuti. 
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CAPO II 


Sanzioni 


Articolo 37 
Abusivismo 


1. Chiunque svolge uno o più servizi di investimento senza esservi autorizzato o legittimato ai 
sensi del presente decreto è punito con la reclusione da sei mesi a quattro anni e con la multa da lire 
quattro milioni a lire venti milioni. La medesima pena si applica a chi offre fuori sede, ovvero pro- 
muove o colloca mediante tecniche di comunicazione a distanza, strumenti finanziari o servizi di 
investimento senza esservi legittimato ai sensi del presente decreto. 


2. Se vi è fondato sospetto di ritenere che una società svolga servizi di investimento senza es- 
servi autorizzata o legittimata ai sensi del presente decreto, la Banca d’Italia o la CONSOB denun- 
ziano 1 fatti al pubblico ministero ai fini dell’adozione dei provvedimenti previsti dall'articolo 2409 
del codice civile. 


3. Chiunque esercita l’attività 5 i pr romotore finanziario senza essere iscritto nell’albo indicato 
usione da sei mesi a quattro anni e con la multa da lire 
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Articolo 38 
Gestione infedele 


1. Salvo che il fatto costituisca reato più grave, chi, nella gestione di portafogli di investimento, 
in violazione delle disposizioni regolanti i conflitti di interesse, pone in essere operazioni che arre- 
cano danno a un investitore, al fine di procurare a sé o ad altri un ingiusto profitto, è punito con 
l'arresto da sei mesi a tre anni e l'ammenda da lire dieci milioni a duecento milioni. 


Articolo 39 
Confusione di patrimoni 


1. Salvo che il fatto costituisca reato più grave, chi, nell’esercizio dei servizi di investimento, al 
fine di procurare a sé o ad altri un ingiusto profitto, viola le disposizioni concernenti la separazione 
patrimoniale arrecando danno ai clienti, è punito con l’arresto da sei mesi a tre anni e con 
l'ammenda da lire dieci milioni a lire duecento milioni. 


Articolo 40 
Abuso di denominazione 


1. L’uso, nella denominazione o in qualsivoglia segno distintivo o comunicazione rivolta al 
pubblico, delle parole “SIM”, ‘società di intermediazione mobiliare”, “impresa di investimento” 
ovvero di altre parole o locuzioni, anche in lingua straniera, idonee a trarre in inganno sulla legitti- 
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mazione allo svolgimento dei servizi di investimento è vietato a soggetti diversi dalle imprese di in- 
vestimento. Chiunque contravviene al divieto di cui al presente comma è punito con la sanzione 
amministrativa pecuniaria da lire due milioni a lire venti milioni. 


Articolo 41 
Partecipazioni al capitale 


I. Salvo che il fatto costituisca reato più grave, la falsità delle comunicazioni previste 
dall'articolo 10, commi 1 e 3, e di quelle richieste ai sensi dell'articolo 12, sono puniti con l'arresto 
da sei mesi a tre anni e con l'ammenda da lire dieci milioni a lire cento milioni. 


2. L’omissione delle comunicazioni previste dall’articolo 10, commi 1 e 3, e di quelle richieste ai 
sensi dell’articolo 12 nonché la violazione dei divieti previsti dall’articolo 11, commi 1 e 2, sono 
punite con la sanzione amministrativa pecuniaria da lire dieci milioni a lire cento milioni. La stessa 
sanzione si applica per le comunicazioni eseguite con ritardo superiore a trenta giorni. 


Articolo 42 
Tutela dell'attività di vigilanza 


1. Fuori dei casi previsti dall'articolo 134, comma 1, del T. U. bancario, chi svolge funzioni di 
ammunistrazione, direzione e controllo presso imprese di investimento, banche o altri soggetti abili- 
tati che svolgono servizi di investimento ed espone, nelle comunicazioni alla Banca d’Italia o alla 
CONSOB, fatti non rispondenti al vero sulle condizioni economiche di dette imprese o sulle attività 
svolte per conto degli investitori o nasconde, in tutto o in parte, fatti concernenti le condizioni o le 
attività stesse, al fine di ostacolare l’esercizio delle funzioni di vigilanza, è punito, sempre che il 
fatto non costituisca reato più grave, con la reclusione da uno a cinque anni e con la multa da lire 
due milioni a lire venti milioni. 


2. Fuori dei casi previsti dal comma 1 e dall’articolo 134 del T. U. bancario, chi esercita funzioni 
di amministrazione, direzione e controllo presso imprese di investimento, banche o altri soggetti 
abilitati che esercitano servizi di investimento e ostacola le funzioni di vigilanza attribuite alla Ban- 
ca d’Italia o alla CONSOB è punito con l’arresto fino a un anno e con l'ammenda da lire venticin- 
que milioni a lire cento milioni. 


Articolo 43 
Altre sanzioni amministrative pecuniarie 


1. Ferma restando l’applicazione delle norme penali, nei confronti di coloro che svolgono fun- 
zioni di amministrazione o di direzione presso imprese d'investimento, banche o altri soggetti abili- 
tati nonché nei confronti dei relativi dipendenti, è applicabile la sanzione amministrativa pecuniaria 
da lire un milione a lire cinquanta milioni per l'inosservanza delle norme degli articoli 7, commi 2 e 
3, e dell'articolo 10, comma 4, 19, 20, comma 1, 21, comma 2, 22, 23, commi 1,2, 5,6 e 7, 24, 
comma 2, 25, commi le 2, 26, comma 2, 27. commi ] e 2, e 29. comma 1, o delle relative disposi- 
zioni generali o particolari impartite dalla CONSOB o dalla Banca d'Italia. 
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2. Le sanzioni previste dal comma 1 si applicano anche ai soggetti che svolgono funzioni di con- 
trollo per la violazione delle norme e delle disposizioni indicate nel medesimo comma o per non 
aver vigilato affinché le stesse fossero osservate da altri. 

3. Le sanzioni previste dal comma 1 si applicano altresì ai soggetti che violano le norme 
dell’articolo 27, commi 3 e 4, nonché ai soggetti che eseguono le comunicazioni previste 
dall’articolo 10, comma 3. con un ritardo non superiore a trenta giorni. 


Articolo 44 
Procedura sanzionatoria 


1. Per lc violazioni previste nel presente capo cui è applicabile una sanzione amministrativa, la 
Banca d'Italia o la CONSOB. secondo le rispettive competenze, contestati gli addebiti agli interes- 
sati e valutate le deduzioni dagli stessi presentate entro trenta giorni, tenuto conto del complesso 
delle informazioni raccolte, inviano la documentazione al Ministero del tesoro per l'applicazione 
della sanzione pecuniaria, formulando la relativa proposta. 


2. Il Ministero del tesoro provvede ad applicare la sanzione con decreto motivato. 


3. Contro il provvedimento di applicazione delle sanzioni è ammesso reclamo alla Corte di Ap- 
pello di Roma. Il reclamo deve essere notificato al Ministero del tesoro e all’autorità che ha propo- 
sto il provvedimento nel termine di trenta giorni dalla data della comunicazione del provvedimento 
medesimo e deve essere depositato presso la cancelleria della Corte d’Appello entro trenta giorni 


dall'ultima notifica. L'autorità cui è stato notificato il reclamo trasmette alla Corte d° Appello gli atti 
ai quali il reclamo si riferisce. con le sue osservazioni. 


4. La Corte d'Appello, su istanza delle parti, può fissare termini per la presentazione di memorie, 
documenti nonché consentire l'audizione anche personale delle parti. 


5. Il giudizio della Corte d'Appello è dato in camera di consiglio, sentito il pubblico ministero, 
con decreto motivato. 


6. Copia del decreto è trasmessa a cura della cancelleria della Corte d'Appello al Ministero del 
tesoro, nonché alla Banca d’Italia o alla CONSOB per la pubblicazione, per estratto, nei rispettivi 
Bollettini. 


7.Le società e gli enti ai quali appartengono i responsabili delle violazioni rispondono del paga- 
mento della sanzione e sono tenuti ad esercitare il diritto di regresso verso i responsabili. 


8. Alle sanzioni amministrative pecuniarie previste dagli articoli 40, 41 e 43 non si applica la di- 
sposizione contenuta nell’articolo 16 della iegge 24 novembre 1981, n. 689. 


Articolo 45 
Sanzioni c provvedimenti cautelari applicabili ai promotori finanziari 


1. Nei confronti dei promotori finanziari che si rendono responsabili della violazione di norme 
del presente decreto ovvero di disposizioni generali o particolari impartite dalla CONSOB sono ir- 
rogate, tenuto conto della gravità della violazione e dell’eventuale recidiva, le seguenti sanzioni: 
a) richiamo scritto; 

b) sanzione amministrativa pecuniaria da lire un milione a lire cinquanta milioni; 
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c) sospensione da uno a quattro mesi dall'albo; 
d) radiazione dall’albo. 


2. Le sanzioni sono irrogate dalla CONSOB, previa contestazione degli addebiti agli interessati e 
tenuto conto delle deduzioni scritte presentate entro il termine di trenta giorni dagli interessati; 
questi ultimi hanno facoltà di richiedere di essere ascoltati personalmente entro il medesimo termi- 
ne. Alle sanzioni previste dal presente articolo non si applica la disposizione contenuta nell'articolo 
16 della legge 24 novembre 1981, n. 689. 


3. La CONSOB. in caso di necessità e urgenza. può disporre in via cautelare la sospensione del 
promotore finanziario dall'esercizio dell'attività per un periodo massimo di sessanta giorni, qualo- 
ra sussistano elementi che facciano presumere l’esistenza di gravi violazioni di legge ovvero di di- 
sposizioni generali o particolari impartite dalla CONSOB. 


4. La CONSOB può disporre in via cautelare. per un periodo massimo di un anno, la sospen- 
sione dall'esercizio dell'attività qualora il promotore finanziario sia sottoposto ad una delle misure 
cautelari personali del libro IV, titolo I, capo II, del codice di procedura penale o assuma la qualità 
di imputato ai sensi dell'articolo 60 dello stesso codice in relazione ai seguenti reati: 

a) delitti previsti nel titolo XI del libro V del codice civile e nella legge fallimentare; 

b) delitti contro la Pubblica Amministrazione, contro la fede pubblica, contro il patrimonio, contro 
l'ordine pubblico, contro l'economia pubblica, ovvero delitti in materia tributaria; 

c) reati previsti dal titolo VIII del T.U. bancario; 

d) reati previsti dal presente decreto. 
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TITOLO HI 
DISCIPLINA DEI MERCATI 


CAPOI 
Mercati regolamentati 
Articolo 46 
Mercati regolamentati di strumenti finanziari 


1. L'attività di organizzazione e gestione di mercati regolamentati di strumenti finanziari ha ca- 
rattere di impresa ed è esercitata da società per azioni, anche senza scopo di lucro. 


2. La CONSOB, con regolamento da emanarsi entro trenta giorni dall’entrata in vigore del pre- 
sente decreto, determina: 
a) il capitale minimo delle società di gestione previste dal comma 1; 
b) le attività connesse e strumentali a quelle di organizzazione e gestione dei mercati che possono 

essere svolte dalle società di gestione. 

3. Il Ministro del tesoro, sentita la CONSOB, determina con regolamento i requisiti di onorabilità 
e professionalità dei soggetti che svolgono funzioni di amministrazione, direzione e controllo nelle 
società di gestione, nonché i requisiti di onorabilità dei partecipanti al capitale. 

4. Il Ministro del tesoro, sentite la Banca d’Italia e la CONSOB, individua le caratteristiche delle 
negoziazioni all’ingrosso ai fini dell’applicazione delle norme del presente decreto. 

5. Anche in deroga alle disposizioni del presente Capo, il Ministro del tesoro, sentita la Banca 
d'Italia. disciplina e autorizza î mercati all’ingrosso dei titoli di Stato e ne approva i regolamenti. 


Articolo 47 


Regolamento del mercato 


1. L'organizzazione e la gestione del mercato sono disciplinate da un regolamento deliberato 

dall’assemblea ordinaria della società di gestione. Il regolamento determina in ogni caso: 

a) ie condizioni e ie modalità di ammissione. di esclusione e di sospensione degli operatori e degli 
strumenti finanziari dalle negoziazioni; 

b) le condizioni e le modalità per lo svolgimento delle negoziazioni e gli eventuali obblighi degli 
operatori; 

c) le modalità di accertamento, pubblicazione e diffusione dei prezzi; 


d) i tipi di contratto ammessi, nonché i criteri per la determinazione dei quantitativi minimi nego- 
ziabili. 


2. La CONSOB detta disposizioni per assicurare la pubblicità del regolamento del mercato. 
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Articolo 48 
Autorizzazione dei mercati regolamentati 


1. La CONSOB autorizza l’esercizio dei mercati regolamentati quando: 

a) la società di gestione possiede i requisiti previsti dall’articolo 46; 

b) il regolamento è conforme alla disciplina comunitaria ed è idoneo ad assicurare la trasparenza del 
mercato, l'ordinato svolgimento delle negoziazioni e la tutela degli investitori. 


2. La CONSOB iscrive i mercati autorizzati in un elenco, curando l'adempimento delle disposi- 
zioni comunitarie in materia, e approva le modificazioni del regolamento del mercato quando non 
contrastino con il comma |], lettera b). 


3. I provvedimenti previsti dai commi I e 2 sono adottati d’intesa con la Banca d’Italia per i mer- 
cati nei quali sono negoziati all’ingrosso titoli obbligazionari privati e pubblici, diversi dai titoli di 
Stato, nonché per i mercati nei quali sono negoziati gli strumenti previsti dall’articolo 1, comma I, 
lettera d), e gli strumenti finanziari derivati su titoli pubblici, su tassi di interesse e su valute. 


Articolo 49 
Organizzazione e funzionamento del mercato 


1. La società di gestione: 

a) predispone le strutture, fornisce i servizi del mercato e determina i corrispettivi ad essa dovuti; 

b) adotta tutti gli atti necessari per il buon funzionamento del mercato e verifica il rispetto del rego- 
lamento; 

c) dispone l'ammissione, l’esclusione e la sospensione degli strumenti finanziari e degli operatori 
dalle negoziazioni; 

d) comunica alla CONSOB le violazioni del regolamento del mercato, segnalando le iniziative as- 
sunte. 


2. La società di gestione, conformemente alle disposizioni emanate dalla CONSOB: 

a) istituisce e gestisce il registro delle operazioni effettuate sul mercato ai sensi dell’articolo 6 della 
legge 17 maggio 1991, n. 157; 

b) provvede alla gestione e alla diffusione al pubblico delle informazioni e dei documenti previsti 
dal regolamento di attuazione degli articoli 6 e 7 della legge 17 maggio 1991, n. 157. 


3. La società di gestione, sulla base di apposita convenzione con la CONSOB, provvede agli 
adempimenti previsti dall’articolo 2, n. 6, dall’articolo 3, n. 2 e dall’articolo 4, primo comma, n. 2 e 
3, del decreto del Presidente della Repubblica. 31 marzo 1975, n. 138, nonché agli altri compiti ad 
essa eventualmente affidati.dalla CONSOB. 


Articolo 50 
Vigilanza sui mercati 


1. La CONSOB vigila sui mercati regolamentati al fine di assicurare la trasparenza, l’ordinato 
svolgimento delle negoziazioni e la tutela degli investitori. 


2. La CONSOB, con le modalità e nei termini da essa stabiliti, può chiedere alle società di ge- 
stione la comunicazione anche periodica di dati, notizie, atti e documenti, nonché eseguire ispezioni 
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presso le medesime società e richiedere l’esibizione di documenti e il compimento degli atti ritenuti 
necessari. 


3. In caso di necessità ed urgenza, la CONSOB adotta, per le finalità indicate al comma 1. i 
provvedimenti necessari, anche sostituendosi alla società di gestione. 


4. I provvedimenti previsti dal comma 3 possono essere adottati dal Presidente della CONSOB o 
da chi lo sostituisce in caso di sua assenza o impedimento. Essi sono immediatamente esecutivi e 
sono sottoposti all'approvazione della Commissione che delibera nel termine di cinque giorni; detti 
provvedimenti perdono efficacia se non approvati entro tale termine. 


Articolo 51 
Riconoscimento dei mercati 


1. La CONSOB iscrive in un’apposita sezione dell’elenco previsto dall'articolo 48, comma 2, i 
mercati regolamentati riconosciuti ai sensi dell’articolo 16 della direttiva 93/22/CEE. 


2. La CONSOB, previa stipula di accordi con le corrispondenti autorità, può riconoscere mercati 
esteri di strumenti finanziari, diversi da quelli inseriti nella sezione prevista dal comma |, al fine di 
estenderne l’opèratività sul territorio della Repubblica. 


3. Le società di gestione che intendano chiedere ad autorità di Stati extracomunitari il ricono- 
scimento dei mercati da esse gestiti, ne danno comunicazione alla CONSOB, la quale rilascia il 
proprio nulla osta previa stipula di accordi con le corrispondenti autorità estere. 


4. La CONSOB accerta che le informazioni sugli strumenti finanziari e sugli emittenti, le mo- 
dalita di formazione dei prezzi, ie modalità di liquidazione dei conurauui. le norme di vigilanza sui 
mercati e sugli intermediari siano equivalenti a quelli della normativa vigente in Italia e comunque 
in grado di assicurare adeguata tutela degli investitori. 


5. Le imprese di investimento e le banche nonché i soggetti che gestiscono mercati comunicano 
alla CONSOB, nei casi e secondo le modalità da questa stabilite. la realizzazione di collegamenti 
telematici con i mercati esteri. 


Articolo 52 


Compensazione e liquidazione delle operazioni 


0 ve e° 


i. La Banca d'italia, d'intesa con ia CONSOB, disciplina ii funzionamento dei servizio di com- 
pensazione e del servizio di liquidazione delle operazioni aventi ad oggetto strumenti finanziari. 
Tale disciplina può prevedere che il servizio di compensazione, fino alla fase del regolamento finale 
in titoli inclusa, sia gestito da una società autorizzata dalla Banca d'Italia d'intesa con la CONSOB. 
La Banca d'Italia e la CONSOB possono richiedere agli operatori dati e notizie in ordine alla com- 
pensazione e alla liquidazione delle operazioni. Per il trasferimento di titoli nominativi, anche di- 
versi da quelli azionari, la girata può essere eseguita e completata ai sensi dell’articolo 15, commi 1 
e 3, del regio decreto 29 marzo 1942, n. 239. 


2. Al fine di garantire il regolare funzionamento dei servizi di compensazione e di liquidazione 
delle operazioni effettuate nei mercati, la Banca d’Italia, d'intesa con la CONSOB, può disciplinare 
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le caratteristiche di sistemi di garanzia, emanando anche disposizioni concernenti la creazione di 
patrimoni separati di garanzia e l’istituzione, l’organizzazione ed il funzionamento di una cassa di 
compensazione e garanzia, con capitale sottoscritto dagli operatori ammessi alle contrattazioni. La 
vigilanza sui sistemi di garanzia e sulla cassa di compensazione e garanzia è esercitata dalla Banca 
d'Italia e dalla CONSOB. 


3. La Banca d'Italia, d'intesa con la CONSOB, può disporre con regolamento che la liquidazio- 
ne delle operazioni aventi ad oggetto strumenti finanziari derivati ammessi alle negoziazioni nei 
mercati regolamentati avvenga esclusivamente per il tramite di una cassa di compensazione e ga- 
ranzia avente 11 compito di garantire il buon fine e la compensazione dei contratti stipulati. 


4. Le imprese d'investimento e le banche sono autorizzate al deposito e al subdeposito presso la 
Monte Titoli S.p.A. e all'accesso alla gestione centralizzata dei titoli presso la Banca d’Italia. 


5. Il Ministro del tesoro, con propri decreti, adegua la disciplina della gestione centralizzata dei 
titoli presso la Banca d’Italia ai contenuti della legge 19 giugno 1986, n. 289. 


Articolo 53 
Vigilanza sulle società di gestione 


1. Le società di gestione sono soggette alla vigilanza della CONSOB, che a tal fine si avvale dei 
poteri previsti dall’articolo 50, comma 2. 


2. La CONSOB iscrive le società di gestione in un albo. 


3. La CONSOB verifica che le modificazioni statutarie delle società di gestione non contrastino 
cori i requisiti previsti dall’articolo 46. Non si può dare corso al procedimento per l’iscrizione nel 
registro delle imprese se non consti tale verifica. 


Articolo 54 
Provvedimenti straordinari a tutela del mercato e crisi della società di gestione 


1. In caso di gravi irregolarità nella gestione dei mercati ovvero nell’amministrazione della so- 
cietà di gestione e comunque in ogni caso in cui lo richieda la tutela degli investitori, il Ministero 
del tesoro, su proposta della CONSOB, dispone lo scioglimento degli organi amministrativi e di 
controllo della società di gestione. I poteri dei disciolti organi amministrativi sono attribuiti a un 
commissario nominato con il medesimo provvedimento, che li esercita, sulla base delle direttive e 
sotto il controllo della CONSOB, sino alla ricostituzione degli organi. Il Ministero del tesoro, su 
proposta della CONSOB. può altresì conferire al commissario per determinati atti anche i poteri 


dell'assemblea; le relative determinazioni non sono valide senza l'approvazione del Ministero, 
sentita la CONSOB. 


2. Nel caso in cui le irregolarità di cui al comma 1 siano di eccezionale gravità il Ministero del 


tesoro, su proposta della CONSOB, può revocare l'autorizzazione prevista dall’articolo 48, comma 
l. 


3. Entro trenta giorni dalla comunicazione del provvedimento di revoca dell’autorizzazione gli 
amministratori 0 il commissario convocano l’assemblea per modificare l’oggetto sociale o per as- 
sumere altre iniziative conseguenti al provvedimento ovvero per deliberare la liquidazione volonta- 
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ria della società. Qualora non si provveda alla convocazione. entro detto termine ovvero l'assemblea 
non deliberi entro tre mesi dalla data della comunicazione del provvedimento di revoca, il Ministero 
del tesoro, su proposta della CONSOB, può disporre lo scioglimento della società di gestione nomi- 
nando i liquidatori. Si applicano le disposizioni sulla liquidazione delle società per azioni, ad ecce- 
zione di quelle concernenti la revoca dei liquidatori. 


4. Nei casi previsti dai commi 1 e 2, la CONSOB promuove gli accordi necessari ad assicurare 
la continuità delle negoziazioni. A tal fine può disporre il trasferimento temporaneo della gestione 
del mercato ad altra società, previo consenso di quest’ultima. Il trasferimento definitivo della ge- 


stione del mercato può avvenire anche in deroga alle norme del Titolo II, Capo VI, della legge fal- 
limentare. 


5. Le proposte previste dai precedenti commi sono formulate dalla CONSOB d’intesa con la 
Banca d'Italia per le società di gestione di mercati nei quali sono negoziati all’ingrosso titoli obbli- 
gazionani privati e pubblici, diversi dai titoli di Stato, nonché per le società di gestione di mercati 
nei quali sono negoziati gli strumenti previsti dall'articolo 1, comma 1, lettera d) e gli strumenti fi- 
nanziari derivati su titoli pubblici, su tassi di interesse e su valute. 


6. Le iniziative per la dichiarazione di fallimento o per l'ammissione alle procedure di concorda- 
to preventivo o amministrazione controllata e i relativi provvedimenti del tribunale sono comunicati 
entro tre giorni alla CONSOB a cura del cancelliere. 


ale 
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CAPO II 


Mercati non regolamentati 


Articolo 55 
Scambi organizzati di strumenti finanziari 


1. La CONSOB può richiedere agli organizzatori e agli operatori notizie e documenti su scambi 
organizzati di strumenti finanziari che avvengono al di fuori dei mercati regolamentati. 


2. La CONSOB può vietare gli scambi organizzati di strumenti finanziari quando possa derivar- 
ne un grave pregiudizio alla tutela degli investitori. 


3. Il provvedimento di divieto è adottato dalla CONSOB d'intesa con la Banca d'Italia quando 
riguardi scambi all'ingrosso di titoli obbligazionari privati e pubblici, diversi dai titoli di Stato, non- 
ché scambi di strumenti previsti dall'articolo 1, comma 1, lettera d), e di strumenti finanziari deri- 
vati su titoli pubblici, su tassi di interesse e su valute. 


4. Il provvedimento di divieto è adottato dal Ministero del tesoro, sentita la Banca d’Italia, 
quando riguardi scambi all’ingrosso di titoli di Stato. 


CAPO HI 


Trasformazione dci mercati esistenti 


Articolo 56 
Trasformazione della borsa valori c del mercato ristretto 


1. Il Consiglio di borsa, entro sessanta giorni dalla entrata in vigore del presente decreto, presen- 
ta alla CONSOB un progetto concernente la costituzione di una o più società per azioni aventi per 
oggetto la gestione della borsa valori, del mercato ristretto e del mercato di borsa per la negoziazio- 
ne degli strumenti finanziari previsti dall’articolo 1, comma 1, lettere f) ed i), concernenti strumenti 
finanziari quotati in borsa o ammessi alle negoziazioni nel mercato ristretto e relativi indici, alle- 
gando: 

a) uno schema di atto costitutivo e di statuto di ciascuna società; 

b) un documento contenente l’elencazione dei beni, dei contratti e degli altri rapporti giuridici in es- 
sere di cui il Consiglio di borsa è titolare nonché la valutazione del patrimonio e la eventuale ri- 
partizione delle attività e delle passività per ciascuna delle società, con indicazione dei beni e dei 
rapporti giuridici funzionali all’organizzazione e alla gestione dei mercati. 


2. Il Consiglio di borsa, ricevuta l'approvazione della CONSOB, entro trenta giorni costituisce 
con atto unilaterale le società indicate nel progetto, nominando un amministratore provvisorio per 
ciascuna società. Delle avvenute costituzioni è data notizia mediante avviso da pubblicare nella 
Gazzetta Ufficiale. 


<a ies 
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3. Il Consiglio di borsa continua ad esercitare i poteri e le funzioni ad esso spettanti in base a di- 
sposizioni di legge o per delega della CONSOB e collabora con l'amministratore provvisorio di cia- 
scuna delle società costituite alla redazione dei regolamenti dei mercati. 


4. Entro sessanta giorni dalla costituzione, ciascuna società delibera un aumento del capitale so- 
ciale sottoscritto dal Consiglio di borsa mediante conferimento dei beni e dei rapporti giuridici fun- 
zionali all’organizzazione e alla gestione del mercato previsti al comma |, lettera b). Ai conferi- 
menti non si applica l’articolo 2343, commi 3 e 4, del codice civile. Si applica l'articolo 2558 del 
codice civile. 


5. Dopo il perfezionamento dell’aumento di capitale previsto al comma 4, il Consiglio di borsa, 
con le modalità e alle condizioni stabilite dal Ministero del tesoro, promuove la vendita delle azioni 
relative all’intero capitale di ciascuna delle società costituite, riservandone una quota pari ad almeno 
il cinquantuno per cento del capitale con diritto di voto agli intermediari che possono negoziare sui 
mercati ai sensi del presente decreto. 


6. L'amministratore provvisorio di ciascuna società, entro dieci giorni dalla vendita prevista dal 
comma 5, convoca la prima assemblea dei soci, che delibera la nomina degli organi sociali. 


7. Entro trenta giorni dalla riunione prevista dal comma 6, l'assemblea ordinaria di ciascuna so- 
cietà delibera i regolamenti dei mercati. La CONSOB autorizza l’esercizio dei mercati secondo le 
norme previste nei regolamenti, quando esse siano idonee ad assicurare la trasparenza dei mercati, 
l’ordinato svolgimento delle negoziazioni e la tutela degli investitori. 


8. Dalla data indicata nell’autorizzazione prevista dal comma 7, relativamente a ogni singolo 
mercato autorizzato: 
a) si applicano le disposizioni del Capo I del presente Titolo; 
b) cessano le funzioni del Consiglio di borsa: 
c) i regolamenti dei mercati sostituiscono le corrispondenti disposizioni di legge e di regolamento 
nonché i provvedimenti adottati sulla base delle disposizioni sostituite. 


9. A decorrere dalla data di entrata in vigore del presente decreto sono soppresse le sedi locali 
delle borse valori. A decorrere dalla data della cessazione delle sue funzioni il Consiglio di borsa è 
posto in liquidazione e il ricavato è attribuito al Ministero del tesoro. 


10. Tutti gli atti e le operazioni previsti dal presente articolo e nel progetto di cui al comma 1 
sono esenti da imposte e tasse. 


Articolo 57 
Trasformazione dei mercati previsti dal decreto ministeriale 24 febbraio 1994 


1. Il Comitato di gestione previsto dal decreto del Ministro del tesoro 24 febbraio 1994, pubbli- 
cato nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica Italiana n. 50 del 2 marzo 1994 - Serie generale, e 
successive modificazioni, entro sessanta giorni dalla entrata in vigore del presente decreto, presenta 
al Ministero del tesoro un progetto concernente la costituzione, con atto unilaterale, di una 0 più 
società per la gestione del mercato all'ingrosso dei titoli di Stato e del mercato dei contratti uniformi 
a ternune dei titoli di Stato, allegando: 

a) uno schema di atto costitutivo e di statuto di ciascuna società; 


Ra, , A 
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b) un tocumento contenente l'elencazione dei beni, dei contratti e dei rapporti giuridici in essere di 


cui il Comitato di gestione è titolare e l’indicazione dei tempi e delle modalità per il loro trasfe- 
rimento alle società. 


2. Il Ministero del tesoro, sentite la Banca d’Italia e la CONSOB, approva il progetto. 


3. Il Comitato di gestione provvede all’attuazione del progetto. Ai conferimenti non si applica 
l’articolo 2343, commi terzo e quarto, del codice civile. Delle avvenute costituzioni è data notizia 
mediante avviso nella Gazzetta Ufficiale. La pubblicazione dell’avviso sostituisce tutte le formalità 
necessarie per rendere opponibili a terzi il trasferimento dei beni e dei diritti e la cessione dei rap- 
porti giuridici in essere. Si applica l’articolo 2558 del codice civile. 


4. Entro trenta giorni dalla riunione della prima assemblea, l’assemblea ordinaria di ciascuna 
società delibera i regolamenti dei mercati. 


S. Il Ministero del tesoro, sentita la Banca d’Italia, autorizza il mercato all’ingrosso dei titoli di 
Stato e ne approva il regolamento. 


6. La CONSOB, d’intesa con la Banca d’Italia, approva i regolamenti e autorizza l’esercizio dei 
mercati dei contratti uniformi a termine dei titoli di Stato secondo le norme previste dal Capo I del 
presente Titolo. 


7. Dalla data indicata nelle autorizzazioni previste dai commi S e 6, relativamente a ogni singolo 
mercato autorizzato: 
a) si applicano le disposizioni del Capo I del presente Titolo; 
b) cessano le funzioni del Comitato di gestione; 
c) i regolamenti dei mercati sostituiscono le corrispondenti disposizioni di legge e di regolamento 
nonché i provvedimenti adottati sulla base delle disposizioni sostituite. 


8. Fino all’approvazione dei regolamenti indicati nei commi precedenti, i mercati all’ingrosso dei 
titoli di Stato e dei contratti uniformi a termine sui titoli di Stato rimangono disciplinati dal decreto 
del Ministro del tesoro 24 febbraio 1994 e successive modificazioni e integrazioni nonché dalle di- 
sposizioni della convenzione e del protocollo integrativo ivi previsti. in quanto applicabili. 


9. Tutti gli atti e le operazioni previsti dal presente articolo e nel progetto di cui al comma 1 sono 
esenti da imposte e tasse. 


3% 
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CAPO IV 
Norme finali e transitorie. Sanzioni 
Articolo 58 
Norme finali e transitorie 


1. La Banca d’Italia è ammessa alle negoziazioni sui mercati all'ingrosso dei titoli di Stato e dei 
contratti uniformi a termine sui titoli di Stato. Il Ministero del tesoro è ammesso alle negoziazioni 
sul mercato all'ingrosso dei titoli di Stato e vi partecipa con le modalità di intervento stabilite 
d'intesa con la Banca d'Italia. Il Ministero del tesoro può disporre l'ammissione alle negoziazioni di 
soggetti diversi dagli intermediari autorizzati all'attività di negoziazione. 


2. La CONSOB individua con regolamento quali tra le disposizioni concernenti gli emittenti di 
titoli quotati in borsa o al mercato ristretto si applicano agli emittenti di titoli ammessi alle nego- 
ziazioni nei mercati regolamentati previsti dal presente decreto diversi da quelli di cui all’articolo 56. 


3. In sede di prima formazione dell’elenco previsto dall’articolo 48, comma 2, sono d'ufficio 
iscritti la Borsa, il mercato ristretto, il mercato di Borsa per la negoziazione degli strumenti previsti 
dall’articolo 1, comma 1, lettere f) e i), il mercato all'ingrosso dei titoli di stato ed il mercato dei 
contraiti uniformi a termine sui titoli di stato di cui al decreto del Ministro del tesoro 24 febbraio 


eaAnas 


17974. 


4. Le disponibilità liquide indicate nell'articolo 24, comma 4 ter, della legge 2 gennaio 1991, n. 
1, non ancora acquisite dal Consiglio di Borsa alla data di entrata in vigore del presente decreto, so- 
no trasferite in un fondo destinato ad interventi per l’innovazione tecnologica e l’ammodernamento 
dei mercati. Con regolamento del Ministro del tesoro sono stabilite le modalità per la gestione del 
fondo. 


5. Sino all'emanazione del regolamento previsto dall'articolo 46, comma 3, ai soggetti che svol- 
gono funzioni di amministrazione, direzione e controllo presso le società di gestione nonché ai par- 
tecipanti al capitale delle società medesime si applicano le disposizioni relative ai requisiti di ono- 
rabilità e di professionalità previste dall'articolo 3, comma 2. della legge 2 gennaio 1991, n. 1. 


Articolo 59 
Sanzioni 


1. Nei confronti dei soggetti che svolgono funzioni di amministrazione, di direzione e controllo 
nonché dei dipendenti della società di gestione del mercato che si rendano responsabili della viola- 
zione delle norme dei Capo Ì del presente titolo, nonché delle disposizioni generali e particolari im- 
partite a: sensi delle norme medesime, si applica la sanzione pecuniaria amministrativa da lire un 
milione a lire duecento milioni. 


2. Nei confronti degli organizzatori e degli operatori che non forniscono le notizie e i documenti 
previsti dall'articolo 55. comma 1, ovvero violano il divieto previsto dai commi 2, 3 e 4 del mede- 
simo articolo 55, si applica la sanzione pecuniaria amministrativa da lire un milione a lire duecento 
mulioni. 


3. Il Ministero del tesoro, su proposta della CONSOB. ovvero della Banca d’Italia nel caso di 
mercati regolamentati o scambi organizzati all'ingrosso di titoli di Stato, provvede ad applicare la 
sanzione con decreto motivato. Si applica la procedura prevista dall’articolo 44. 
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TITOLO IV 
DISPOSIZIONI TRANSITORIE E FINALI 


Articolo 60 
SIM, società fiduciarie e banche già autorizzate 


1. Le SIM che, alla data di entrata in vigore del presente decreto, svolgano taluni dei servizi 
previsti dall'articolo 1 comma 3, continuano a esercitarli e vengono iscritte di diritto nell’albo pre- 
visto dall’articolo 9. 


2. Le SIM che, alla data di entrata in vigore del presente decreto, non svolgano alcuno dei servizi 
previsti dall'articolo 1, comma 3, provvedono entro un anno ad eliminare dalla propria denomina- 
zione sociale le espressioni “SIM”, “società di intermediazione mobiliare” o simili, sempreché nel 
frattempo non vengano autorizzate all’esercizio di servizi di investimento. 


3. Le SIM che, alla data di entrata in vigore del presente decreto, sono autorizzate all’esercizio 
dell’attività prevista dall’articolo 1, comma |, lettera f), della legge 2 gennaio 1991, n. 1 sono auto- 
rizzate a prestare il servizio previsto dall’articolo 1, comma 3, lettera c) e vengono iscritte di diritto 
nell’albo previsto dall’articolo 9. Entro il termine di centoventi giorni dalla data di entrata in vigore 
del presente decreto le medesime SIM devono essere in grado di soddisfare le condizioni richieste 
in via generale per prestare il servizio previsto dall’articolo 1, comma 3, lettera c). 


4. Le società fiduciarie che, alla data di entrata in vigore del presente decreto, sono iscritte nella 
sezione speciale dell'albo previsto dall’articolo 3 della legge 2 gennaio 1991, n. 1, devono introdurre 
nella denominazione sociale le parole “società di intermediazione mobiliare” entro novanta giorni. 
Esse continuano a prestare il servizio di gestione di portafogli d’investimento, anche mediante inte- 
stazione fiduciaria, e sono iscritte di diritto in una sezione speciale dell’albo previsto dall'articolo 9; 
non possono essere autorizzate a svolgere servizi di investimento diversi da quello di gestione di 
portafogli di investimento a meno che non cessino di operare mediante intestazione fiduciaria. Dalla 
data di iscrizione nella sezione speciale dell’albo, le stesse sono soggette alle norme del presente 
decreto e non si applicano la legge 23 novembre 1939, n. 1966 e il decreto legge 5 giugno 1986, n. 
233, convertito con modificazioni dalla legge 1 agosto 1986, n. 430. 


5. Le banche che, alla data di entrata in vigore del presente decreto, sono autorizzate a prestare 
servizi d'investimento restano autorizzate a prestare i servizi medesimi. 


Articolo 61 
Agenti di cambio 


I. Gli agenti di cambio in carica alla data di entrata in vigore del presente decreto, che sono 
iscritu nel ruolo previsto dall'articolo 19, comma 2, della legge 2 gennaio 1991, n. 1, restano auto- 
rizzati allo svolgimento delle attività di negoziazione per conto terzi e alle altre attività consentite 
agli agenti di cambio dalle disposizioni vigenti alla medesima data. Agli stessi continuano ad appli- 
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carsi le disposizioni di legge e di regolamento anche di carattere sanzionatorio concernenti le attività 
degli agenti di cambio e i relativi ordini professionali. Essi sono tenuti all'osservanza degli articoli 
17, 18, 19, 20, 21, 23, 25, comma 1, lettera c), e comma 2, 27, comma 1 e 29, comma 1. Si applica- 
no altresì gli articoli 39, 42, 43 e 44 nonché il Titolo III 


Articolo 62 
Fondo nazionale di garanzia 


1. Il Fondo istituito ai sensi dell'articolo 15, della legge 2 gennaio 1991, n. 1, ha personalità 
giuridica di diritto privato ed è riconosciuto quale sistema di indennizzo ai sensi dell'articolo 35. 


2. Entro novanta giorni dall'entrata in vigore del regolamento previsto dall’articolo 35, comma 
2, il Fondo adegua la propria organizzazione e il proprio funzionamento al regolamento medesimo. 


3. Fino all'adeguamento previsto dal comma 2, il Fondo continua ad operare secondo la discipli- 
na previgente. La medesima disciplina si applica agli interventi dovuti in relazione alle insolvenze 
per le quali lo stato passivo definitivo sia stato depositato prima dell'entrata in vigore del regola- 
mento previsto dall'articolo 35, comma 2. 


4. Alla data dell’adeguamento previsto dal comma 2, le attività e passività del Fondo confluisco- 
no in una gestione speciale secondo le modalità stabilite con regolamento del Ministro del tesoro, 
sentite la Banca d’Italia e la CONSOB. Con il medesimo regolamento sono disciplinati: la gestione 
speciale del patrimonio del Fondo; la copertura degli impegni del Fondo derivanti dalle insolvenze 
pregresse anche attraverso contribuzioni straordinarie a carico degli aderenti al Fondo alla data 
dell’adeguamento; la destinazione dell’eventuale attivo residuo. 


Articolo 63 
Modifiche al decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 87 


1. All'articolo 1, comma S del decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 87 le parole “d’intesa con 
la Commissione nazionale per le società e la borsa (CONSOB)” sono sostituite con le parole 
‘sentita la Commissione nazionale per le società e la borsa (CONSOB)”. 


2. All’articolo 5, comma 3 del decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 87 le parole “d'intesa con 
la CONSOB” sono sostituite con le parole “sentita la CONSOB”. 


3. All’articolo 45, comma 1, del decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 87 le parole “da lire 
quindici milioni a lire novanta milioni” sono sostituite con le parole “da lire un milione a lire cin- 
quanta milioni”. 


Articolo 64 
Modifiche al T. U. bancario 
1. L'articolo 11, comma 4. del T.U. bancario è così modificato: 


a) la lettera d) è sostituita dalla seguente: 
* ‘’d) alle società e agli enti con titoli negoziati in un mercato regolamentato per la raccolta effettuata 
mediante titoli anche obbligazionari; 
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b) dopo la lettera d) è inserita la seguente: 
“d-bis) agli enti sottoposti a forme di vigilanza prudenziale individuati dal CICR;” 


c) la lettera e) è sostituita dalla seguente: 
‘“e) alle imprese per la raccolta effettuata tramite banche ed enti sottoposti a forme di vigilanza pru- 
denziale che esercitano attività assicurativa o finanziaria;” 


2. Dopo il comma 4 dell’articolo 11 del T.U. bancario è inserito il seguente: 

“4 bis. Il CICR stabilisce limiti e criteri per la raccolta effettuata dai soggetti indicati nelle lettere d), 
d-bis) ed e) del comma 4, avendo riguardo anche all’attività dell’emittente a fini di tutela della ri- 
serva dell'attività bancaria stabilita dall’articolo 10. Per la raccolta effettuata dai soggetti indicati 
nelle lettere d) e d-bis), le disposizioni del CICR possono derogare ai limiti previsti dal primo 
comma dell’articolo 2410 del codice civile. Il CICR, su proposta formulata dalla Banca d’Italia 
sentita la CONSOB, individua le caratteristiche, anche di durata e di taglio, dei titoli mediante i 
quali la raccolta può essere effettuata.” 


3. Il comma 5 dell’articolo 11 del T.U. bancario è sostituito dal seguente: 
“5. Nei casi previsti dal comma 4, lettere c), d), d-bis), e) e f) sono comunque precluse la raccolta di 
fondi a vista e ogni forma di raccolta collegata all’emissione o alla gestione di mezzi di pagamento 
a spendibilità generalizzata.” 


4. L'articolo 12 del T.U. bancario è così modificato: 


a) il comma 2 è abrogato, ma continua ad applicarsi fino alla data indicata nell’autorizzazione 
all'esercizio del mercato regolamentato previsto dall’articolo 56 nel quale sono negoziate le obbli- 
gazioni bancarie; 


b) il comma 4 è sostituito dal seguente: 
“4. Alle obbligazioni convertibili in azioni proprie si applicano le norme del codice civile, eccetto 
l'articolo 2410.” 


- 5. Nell'articolo 16, comma 4 del T.U. bancario le parole “d’intesa con la CONSOB” sono sosti- 
tuite con le parole “sentita la CONSOB”. 


6. Nel comma 3 dell’articolo 70 del T.U. bancario le parole “delle consegne” sono sostituite dalle 
parole “dell’insediamento”. 


7. Nel comma 3 dell’articolo 72 del T.U. bancario le parole “le consegne previste dall’articolo 
73” sono sostituite dalle parole “l’insediamento degli stessi ai sensi dell’articolo 73, commi 1 e 2,”. 


8. Il primo periodo del comma 1 dell’articolo 73 del T.U. bancario è sostituito dal seguente: 
“I commissari straordinari si insediano prendendo in consegna l’azienda dagli organi amministrativi 
disciolti con un sommario processo verbale.“ 


9. L'articolo 74 del T.U. bancario è sostituito dal seguente: 

“Articolo 74 (Sospensione dei pagamenti). -1. Qualora ricorrano circostanze eccezionali i commis- 
sari, al fine di tutelare gli interessi dei creditori, possono sospendere il pagamento delle passività di 
qualsiasi genere da parte della banca ovvero la restituzione degli strumenti finanziari ai clienti rela- 
tivi ai servizi previsti dal d. lgs. di recepimento della direttiva 93/22/CEE. Il provvedimento è assun- 
to sentito il comitato di sorveglianza, previa autorizzazione della Banca d'Italia, che può emanare 
disposizioni per l'attuazione dello stesso. La sospensione ha luogo per un periodo non superiore ad 
un mese, prorogabile eventualmente. con le stesse formalità, per altri due mesi. 
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2. Durante il periodo della sospensione non possono essere intrapresi o proseguiti atti di esecuzione 
forzata o atti cautelari sui beni della banca e sugli strumenti finanziari dei clienti. Durante lo stesso 
periodo non possono essere iscritte ipoteche sugli immobili o acquistati altri diritti di prelazione sui 
mobili della banca se non in forza di provvedimenti giudiziali esecutivi anteriori all'inizio del perio- 
do di sospensione. 

3. La sospensione non costituisce stato d'insolvenza.” 


10. Nel comma 3 dell'articolo 80 del T.U. bancario le parole “delle consegne” sono sostituite 
dalle parole “dell’insediamento”. 


11.Icommi 1,2 e 3 dell’articolo 83 del T.U. bancario sono così modificati: 
“1. Dalla data di insediamento degli organi liquidatori ai sensi dell’articolo 85, e comunque dal ter- 
zo giorno successivo alla data di emanazione del provvedimento che dispone la liquidazione coatta, 
sono sospesi il pagamento delle passività di qualsiasi genere e le restituzioni di beni di terzi”. 
‘2. Dal termine indicato nel comma 1 si producono gli effetti previsti dagli articoli 42, 44, 45 e 66, 
nonché dalle disposizioni del titolo II, capo III, sezione II e sezione IV della legge fallimentare.” 
‘3. Dal termine previsto nel comma 1 contro la banca in liquidazione non può essere promossa né 
proseguita alcuna azione. salvo quanto disposto dagli articoli 87, 88, 89 e 92, comma 3, né, per 
qualsiasi titolo, può essere parimenti promosso né proseguito alcun atto di esecuzione forzata o 
cautelare. Per le azioni civili di qualsiasi natura derivanti dalla liquidazione è competente esclusi- 
vamente il tribunale del luogo dove la banca ha la sede legale.” 
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12. Il primo periodo del comma 1 dell’articolo 85 del T.U. bancario è sostituito dal seguente: “I 
commissari liquidatori si insediano prendendo in consegna l’azienda dai precedenti organi di am- 
ministrazione o di liquidazione ordinaria con un sommario processo verbale.”. 


13. Il comma2 dell'articolo 86 del T.U. bancario è sostituito dal seguente: 
“2. Analoga comunicazione viene inviata a coloro che risultino titolari di diritti reali sui beni e sugli 
strumenti finanziari relativi ai servizi previsti dal d. Igs. di recepimento della direttiva 93/22/CEE in 
possesso della banca, nonché ai clienti aventi diritto alle restituzioni dei detti strumenti finanziari.” 


14. AI comma 6 dell'articolo 86 del T.U. bancario è aggiunta la seguente frase: “I clienti aventi 
diritto alla restituzione degli strumenti finanziari relativi ai servizi previsti dal d. Igs. di recepimento 
della direttiva 93/22/CEE sono iscritti in apposita e separata sezione dello stato passivo.” 


15. L’articolo 89 del T.U. bancario è sostituito dal seguente: 
“Articolo 89 - Insinuazioni tardive - 1. Dopo il deposito dello stato passivo e fino a che non siano 
esauriti tutti i riparti e le restituzioni, i creditori e i titolari dei diritti indicati nell'articolo 86, comma 
2 che non abbiano ricevuto la comunicazione ai sensi dell'articolo 86, comma 8, e non risultino in- 
clusi nello siaio passivo, possono chiedere di far valere i loro diritti secondo quanto previsto dall'ar- 
ticolo 87, commi da 2 a 5, e dall'articolo 88. Tali soggetti sopportano le spese conseguenti al ritardo 
della domanda, salvo che il ritardo stesso non sia a essi imputabile.” 


16. Nel comma 3 dell'articolo 90 del T.U. bancario è aggiunto, in fine, il seguente periodo: “La 
continuazione dell’esercizio dell’impresa disposta all’atto dell’insediamento degli organi liquidatori 
entro il termine indicato nell’articolo 83, comma 1, esclude lo scioglimento di diritto dei rapporti 
giuridici preesistenti previsto dalle norme richiamate dal comma 2 del medesimo articolo.” 


17. L’articolo 91 del T.U. bancario è sostituito dal seguente: 
“Articolo 91 - Restituzioni e riparti - 1. I commissari procedono alle restituzioni dei beni nonché 
degli strumenti finanziari relativi ai servizi di cui al d. Igs. di recepimento della direttiva 93/22/CEE; 
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e. secondo l’ordine stabilito dall'articolo 111 della legge fallimentare, alla ripartizione dell’attivo li- 
quidato. Le indennità e i rimborsi spettanti agli organi della procedura di amministrazione straordi- 
naria che abbia preceduto la liquidazione coatta amministrativa sono equiparate alle spese indicate 
all'articolo 111, comma primo. numero 1) della leage fallimentare. 

2. Se risulta rispettata, ai sensi dell'articolo 19 del d. lgs. di recepimento della direttiva 93/22/CEE, 
la separazione del patrimonio della banca da quelli dei clienti iscritti nell'apposita sezione separata 
dello stato passivo, ma non sia rispettata la separazione dei patrimoni dei detti clienti tra di loro ov- 
vero gli strumenti finanziari non risultino sufficienti per l'effettuazione di tutte le restituzioni, i 
commissari procedono, ove possibile, alle restituzioni ai sensi del comma I in proporzione dei di- 
ritti per 1 quali ciascuno dei clienti è stato ammesso alla sezione separata dello stato passivo, ovvero 
alla liquidazione degli strumenti finanziari di pertinenza della clientela e alla ripartizione del ricava- 
to secondo la medesima proporzione. 

3.1 clienti iscritti nell’apposita sezione separata dello stato passivo concorrono con i creditori chiro- 
grafari ai sensi dell’articolo 111, comma 1, numero 3) della legge fallimentare, per l’intero, 
nell'ipotesi in cui non risulti rispettata la separazione del patrimonio della banca da quelli dei clienti 
ovvero per la parte del diritto rimasto insoddisfatto, nei casi previsti dal comma 2. 

4.1 commissari, sentito il comitato di sorveglianza e previa autorizzazione della Banca d'Italia, pos- 
sono eseguire riparti e restituzioni parziali, sia a favore di tutti gli aventi diritto sia a favore di talune 
categorie di essi, anche prima che siano realizzate tutte le attività e accertate tutte le passività. 

5. Fatto salvo quanto previsto dai commi 8, 9 10, i riparti e le restituzioni non devono pregiudicare 
la possibilità della definitiva assegnazione delle quote e dei beni spettanti a tutti gli aventi diritto. 

6. Nell'effettuare i riparti e le restituzioni, i commissari, in presenza di pretese di creditori o di altri 
interessati per le quali non sia stata definita l'ammissione allo stato passivo, accantonano le somme 
e gli strumenti finanziari corrispondenti ai riparti e alle restituzioni non effettuati a favore di ciascu- 
no di detti soggetti, al fine della distribuzione o della restituzione agli stessi nel caso di riconosci- 
mento dei diritti 0, in caso contrario, della loro liberazione a favore degli altri aventi diritto. 

7. Nei casi previsti dal comma 6, i commissari, con il parere favorevole del comitato di sorveglianza 
e previa autorizzazione della Banca d'Italia, possono acquisire idonee garanzie in sostituzione degli 
accantonamenti. 

8. La presentazione oltre i termini dei reclami e delle domande previsti dall'articolo 86, commi 4 e 
5, fa concorrere solo agli eventuali riparti e restituzioni successivi, nei limiti in cui le pretese sono 
accolte dal commissario o, dopo il deposito dello stato passivo, dal giudice in sede di opposizione 
proposta ai sensi dell'articolo 87, comma |. 

9. Coloro che hanno proposto insinuazione tardiva ai sensi dell'articolo 89, concorrono solo ai ri- 
parti e alle restituzioni che venissero eseguiti dopo la presentazione del ricorso. 

10. Nei casi previsti dai commi 8 e 9, i diritti reali e i diritti di prelazione sono salvi quando i beni ai 
quali si riferiscono non siano stati ancora alienati. 

11. Fino alla restituzione o alla liquidazione degli strumenti finanziari gestiti dalla banca, i commis- 
sani provvedono affinché gli stessi siano amministrati in un’ottica di minimizzazione del rischio.” 


18. L'articolo 92 del T.U. bancario è sostituito dal seguente: 
“Articolo 92 - Adempimenti finali - 1. Liquidato l'attivo e prima dell'ultimo riparto ai creditori o 
dell'ultima restituzione ai clienti, i commissari sottopongono il bilancio finale di liquidazione, il 
rendiconto finanziario e il piano di riparto, accompagnati da una relazione propria e da quella del 
comitato di sorveglianza, alla Banca d'Italia, che ne autorizza il deposito presso la cancelleria del 
tribunale. La liquidazione costituisce, anche ai fini fiscali, un unico esercizio; entro un mese dal de- 
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posito i commissari presentano la dichiarazione dei redditi relativa a detto periodo secondo le di- 
sposizioni tributarie vigenti. 

2. Dell'avvenuto deposito è data notizia mediante pubblicazione nella Gazzetta Ufficiale della Re- 
pubblica italiana. La Banca d'Italia può stabilire forme integrative di pubblicità. 

3. Nel termine di venti giorni dalla pubblicazione nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica italiana, 
gli interessati possono proporre le loro contestazioni con ricorso al tribunale. Si applicano le dispo- 
sizioni dell'articolo 87, commi da 2 a 5 e dell'articolo 88. 

4. Decorso il termine indicato senza che siano state proposte contestazioni ovvero definite queste 
ultime con sentenza passata in giudicato, i commissari liquidatori provvedono al riparto o alla resti- 
tuzione finale in conformità di quanto previsto dall'articolo 91. 

5. Le somme e gli strumenti che non possono essere distribuiti vengono depositati nei modi stabiliti 
dalla Banca d'Italia per la successiva distribuzione agli aventi diritto, fatta salva la facoltà prevista 
dall'articolo 91, comma 7. 

6. Si applicano gli articoli 2456 e 2457 del codice civile. 

7. La pendenza di ricorsi e giudizi, ivi compreso quello di accertamento dello stato di insolvenza, 
non preclude l'effettuazione degli adempimenti finali previsti ai commi precedenti e la chiusura 
della procedura di liquidazione coatta amministrativa. Tale chiusura è subordinata alla esecuzione di 
accantonamenti o all’acquisizione di garanzie ai sensi dell’articolo 91, commi 6 e 7. 

8. Successivamente alla chiusura della procedura di liquidazione coatta, i commissari liquidatori 
mantengono la legittimazione processuale, anche nei successivi stati e gradi dei giudizi. Ai commis- 
sari liquidatori, nello svolgimento delle attività connesse ai giudizi, si applicano gli articoli 72, 
commi 7 e 9, 81, commi 3 e 4 e 84, commi 1, 3 e 7 del presente decreto. 

9. Nei casi di cessione ai sensi dell'articolo 90, comma 2, del presente decreto i commissari liquida- 
tori sono estromessi, su propria istanza, dai giudizi relativi ai rapporti oggetto della cessione nei 
quali sia subentrato il cessionario.” 


19. L'articolo 107 del T.U. bancario è così modificato: 


a) il comma 2 è sostituito dal seguente: 

“2. La Banca d’Italia, in conformità delle deliberazioni del CICR, detta agli intermediari iscritti 
nell’elenco speciale disposizioni aventi ad oggetto l'adeguatezza patrimoniale e il contenimento del 
rischio nelle sue diverse configurazioni nonché l’organizzazione amministrativa e contabile e i con- 
trolli intemi. La Banca d'Italia può adottare, ove la situazione lo richieda, provvedimenti specifici 
nei confronti di singoli intermediari per le materie in precedenza indicate. Con riferimento a deter- 
minati tipi di attività la Banca d’Italia può inoltre dettare disposizioni volte ad assicurarne il regola- 
re esercizio.” 


b) dopo il comma 4 è inserito il seguente: 
“4 bis. La Banca d’Italia può imporre agli intermediari il divieto di intraprendere nuove operazioni 
per violazione di norme di legge o di disposizioni emanate ai sensi del presente decreto.” 


20. Nel comma 2 dell'articolo 111 del T.U. bancario è aggiunto, in fine, il seguente periodo: “Per 
gli intermediari finanziari iscritti nell'elenco speciale la cancellazione dall'elenco generale viene di- 
sposta solo previa cancellazione dall’elenco speciale da parte della Banca d’Italia”. 


21. L'articolo 129 del T.U. bancario è sostituito dal seguente: 
Articolo 129 (Emissione di valori mobiliari). - 1. Le emissioni di valori mobiliari e le offerte in 
Italia di valori mobiliari esteri di importo non superiore a cento miliardi di lire o al maggiore impor- 
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to determinato dalla Banca d'Italia sono liberamente effettuabili ove i valori mobiliari rientrino in 
tipologie previste dall'ordinamento e presentino le caratteristiche individuate dalla Banca d'Italia in 
conformità delle deliberazioni del CICR. Nel computo degli importi concorrono tutte le operazioni 
relative al medesimo emittente effettuate nell'arco dei dodici mesi precedenti. 

2. Le emissioni di valori mobiliari e le offerte in Italia di valori mobiliari esteri non liberamente ef- 
fettuabili ai sensi del comma 1 sono comunicate alla Banca d'Italia a cura degli interessati. 

3. La comunicazione indica le quantità e le caratteristiche dei valori mobiliari nonché le modalità e i 
tempi di svolgimento dell'operazione. Entro quindici giorni dal ricevimento della comunicazione la 
Banca d'Italia può chiedere informazioni integrative. 

4. L'operazione può essere effettuata decorsi venti giorni dal ricevimento della comunicazione ovve- 
ro, se richieste, delle informazioni integrative. AI fine di assicurare la stabilità e l’efficienza del 
mercato dei valori mobiliari, la Banca d’Italia, entro il medesimo termine di venti giorni, può, in 
conformità delle deliberazioni del CICR, vietare le operazioni non liberamente effettuabili ai sensi 
del comma 1 ovvero differire l'esecuzione delle operazioni di importo superiore al limite determina- 
tò ai sensi del medesimo comma |. 

5. Le disposizioni contenute nei commi 1, 2, 3, 4 e 6 non si applicano: 

a) ai titoli di Stato o garantiti dallo Stato; 

b) ai titoli azionari, sempreché non rappresentativi della partecipazione a organismi d'investimento 
collettivo di tipo chiuso o aperto; 

c) all'emissione di quote o titoli rappresentativi della partecipazione a organismi d’investimento 
collettivo nazionali; 

d) alla commercializzazione in Italia di quote o titoli rappresentativi della partecipazione a organi- 
smi d’investimento collettivo situati in altri paesi dell’Unione Europea e conformi alle disposizioni 
dell'Unione. 

6. La Banca d'Italia, in conformità delle deliberazioni del CICR, può individuare, in relazione alla 
quantità e alle caratteristiche dei valori mobiliari, alla natura dell'emittente o alle modalità di svol- 
gimento dell'operazione, tipologie di operazioni sottratte all’obbligo di comunicazione ovvero as- 
soggettate a una procedura semplificata di comunicazione. 

7.La Banca d’Italia può richiedere agli emittenti e agli offerenti segnalazioni consuntive riguardanti 
i valori mobiliari collocati in Italia o comunque emessi da soggetti italiani. Tali segnalazioni posso- 
no riguardare anche operazioni non soggette a comunicazione ai sensi dei commi 1, 5 e 6. 

8. La Banca d’Italia emana disposizioni attuative del presente articolo”. 


22. Nel Titolo VIII del T.U. bancario: 

a) le parole “Capo I. SANZIONI PENALI” sono soppresse; 

b) le parole “Sezione I. Abusivismo bancario e finanziario”, sono sostituite dalle seguenti: “Capo I. 
Abusivismo bancario e finanziario”. 


23. L'articolo 132 del T.U. bancario è sostituito dal seguente: 
“Articolo. 132 (Abusiva attività finanziaria). - 1. Chiunque svolge, nei confronti del pubblico, una o 
più. delle attività finanziarie previste dall'articolo 106, comma 1, senza essere iscritto nell'elenco 
previsto dal medesimo articolo è punito con la reclusione da sei mesi a quattro anni e con la multa 
da lire quattro milioni a lire venti milioni. La pena pecuniaria è aumentata fino al doppio quando il 
fatto è commesso adottando modalità operative tipiche delle banche o comunque idonee a trarre in 
inganno il pubblico circa la legittimazione allo svolgimento dell’attività bancaria. 
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2. Chiunque svolge in via prevalente, non nei confronti del pubblico, una o più delle attività finan- 
zianie previste dall'articolo 106, comma 1, senza essere iscritto nell'apposita sezione dell'elenco ge- 
nerale indicata nell'articolo 113 è punito con l’arresto da sei mesi a tre anni”. 


24. Nel comma 3 dell'articolo 133 del T.U. bancario è aggiunto, in fine, il seguente periodo: “La 
stessa pena s1 applica a chi, attraverso informazioni e comunicazioni in qualsiasi forma, induce in 
altri 11 falso convincimento di essere sottoposto alla vigilanza della Banca d’Italia ai sensi 
dell’articolo 107” 


25. Nel titolo VIII del T.U. bancario: 

a) le parole “Sezione II. Attività di vigilanza”. sono sostituite dalle seguenti: ‘Capo II. Attività di 
vigilanza”; 

b) le parole “Sezione II. Banche e gruppi bancari”, sono sostituite dalle seguenti: “Capo III. Ban- 
che e gruppi bancari”; 

c) le parole Sezione IV. Partecipazione al capitale”. sono sostituite dalle seguenti: “Capo IV. Parte- 
cipazione al capitale”. 


26. L'articolo 139 del T.U. bancario è sostituito dal seguente: 
‘Articolo 139 (Partecipazione al capitale di banche e di società finanziarie capogruppo). - 1. 
L'omissione delle domande di autorizzazione previste dall'articolo 19, la violazione degli obblighi 
di comunicazione previsti dall'articolo 20, comma 2, nonché la violazione delle disposizioni dell'ar- 
iicolo 24, commi i, primo periodo, e 3, sono punite con ia sanzione amministrativa pecuniaria da 
lire dieci milioni a lire cento milioni. 
2. Salvo che il fatto costituisca reato più grave, chiunque nelle domande di autorizzazione previste 
dall'articolo 19 o nelle comunicazioni previste dall'articolo 20, comma 2, fornisce false indicazioni è 
punito con l'arresto fino a tre anni. 
3. La sanzione amministrativa pecuniaria prevista dal comma 1 e la pena prevista dal comma 2 si 
applicano per le medesime violazioni in materia di partecipazioni al capitale delle società finanziane 
capogruppo.” 


27. L'articolo 140 del T.U. bancario è sostituito dal seguente: 

“Articolo 140 (Comunicazioni relative alle partecipazioni al capitale di banche, di società apparte- 
nenti a un gruppo bancario e di intermediari finanziari). - I. L'’omissione delle comunicazioni previ- 
ste dagli articoli 20, commi 1, 3, primo periodo, e 4, 21, commi 1, 2, 3 e 4, 63 e 110, commi 1,2 e 
3, è punita con la sanzione amministrativa pecuniaria da lire due milioni a lire venti milioni; la stes- 
sa sanzione si applica per le comunicazioni eseguite con un ritardo superiore a trenta giorni; per le 
comunicazioni eseguite con un ritardo non superiore a trenta giorni si applica la sanzione pecuniaria 
amministrativa da lire un milione a lire dieci milioni. 

2. Salvo che il fatto costituisca reato più grave, chiunque nelle comunicazioni indicate nel comma 1 
fornisce indicazioni false è punito con l'arresto fino a tre anni.” 


28. Nel Titolo VIII le parole “Sezione V. Altre sanzioni penali”, sono sostituite dalle seguenti: 
“Capo V. Altre sanzioni”. 


29. L'articolo 141 del T.U. bancario è sostituito dal seguente: 

“Articolo. 141 (False comunicazioni relative a intermediari finanziari). - 1. Salvo che il fatto 
costituisca reato più grave, per le comunicazioni previste dall’articolo 106, commi 6 e 7, contenenti 
indicazioni false si applica la pena dell'arresto fino a tre anni.” 


30. L'articolo 142 del T.U. bancario è abrogato. 
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31. L’articolo 143 del T.U. bancario è sostituito dal seguente: 
"Articolo 143 (Emissione di valori mobiliari). - 1. L'inosservanza delle disposizioni di cui all'artico- 
lo 129, commi 2 e 4, è punita con la sanzione amministrativa pecuniaria da lire dieci milioni sino 
alla metà del valore totale dell'operazione; nel caso di inosservanza delle disposizioni di cui ai 
commi 3, 6 e 7 del medesimo articolo, si applica la sanzione amministrativa pecuniaria da lire un 
milione a lire cinquanta milioni.” 


532. Nel Titolo VIII del T.U. bancario, le parole "Capo II. Sanzioni amministrative” sono sop- 
presse. 


33. L'articolo 144 del T.U. bancario è così modificato: 
a) la rubrica è sostituita dalla seguente: ”Altre sanzioni amministrative pecuniarie”; 


b) nel comma 1 dopo la parola ‘68. sono inserite le parole “106, commi 6 e 7,” e dopo la' parola 
‘107, sono inserite le parole ‘109, commi 2 e 3, 145, comma 3,";. 


c) nel comma2 le parole “52 e 61, comma 5,” sono sostituite dalle seguenti: “52, 61, comma 5, e 
12% 


d) i commi S e 6 sono soppressi. 


34. Dopo l'articolo 144 del T.U. bancario sono inserite le parole “Capo VI. Disposizioni generali 
in materia di sanzioni amministrative”. 


35. L'articolo 145 del T.U. bancario è cosi modificato: 


a) il comma | è sostituito dal seguente: 

“1. Per le violazioni previste nel presente titolo cui è applicabile una sanzione amministrativa, la 
Banca d'Italia, contestati gli addebiti alle persone e alla banca, alla società o all'ente interessati e 
valutate le deduzioni presentate entro trenta giorni, tenuto conto del complesso delle informazioni 
raccolte, propone al Ministro del tesoro l'applicazione delle sanzioni.”; 


b) il comma 3 è sostituito dal seguente: 

‘3. Il decreto di applicazione delle sanzioni previste dall'articolo 144, commi 3 e 4, è pubblicato per 
estratto, entro il termine di trenta giorni dalla data della notificazione, a cura e spese della banca, 
della società o dell’ente al quale appartengono i responsabili delle violazioni, su almeno due quoti- 
diani a diffusione nazionale, di cui uno economico. Il decreto di applicazione delle altre sanzioni 
previste nel presente titolo è pubblicato, per estratto, sul bollettino previsto dall'articolo 8.”; 


c) dopo il comma 7 sono aggiunti i seguenti: 

“8. L'esecuzione delle sanzioni previste dall'articolo 144, ivi compresa l'eventuale iscrizione a ruolo 
e le connesse incombenze, anche di tipo coattivo, ha luogo a cura delle direzioni regionali delle en- 
trate del Ministero delle finanze competenti per territorio. 


9. Le banche, le società e gli enti ai quali appartengono i responsabili delle violazioni rispondono 
del pagamento della sanzione e sono tenuti ad esercitare il regresso verso i responsabili. 


10. Alle sanzioni amministrative pecuniarie previste dal presente titolo non si applicano le disposi- 
zioni contenute nell’articolo 16 della legge 24 novembre 1981, n. 689.” 


. 36. I richiami contenuti nel presente decreto alle norme del T.U. bancario che sono oggetto di 
modifica o sostituzione da parte dei commi precedenti si intendono effettuati al testo risultante dalle 
modifiche o dalle sostituzioni stesse. 
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Articolo 65 
Modifica alla legge 23 dicembre 1994, n. 724 
1. All'articolo 40 della legge 23 dicembre 1994, n. 724 è aggiunto, in fine, il seguente comma: 


“6. La riscossione coattiva delle contribuzioni previste dal comma 3 avviene tramite ruolo e se- 


lo ii 


condo le modalità di cui all’articolo 67, comma 2, del D.P.R. 28 gennaio 1988, n. 43. 


Articolo 66 
Abrogazioni 


1. Sono abrogate le seguenti norme della legge 2 gennaio 1991, n. 1, con la decorrenza indicata 

nelle rispettive lettere: 

a) l’articolo 3, comma 2, lettera a). nella parte relativa al capitale sociale delle SIM, dall'entrata in 
vigore del provvedimento previsto dall'articolo 6. comma 1. lettera d); 

b) l'articolo 3, comma 2, lettere b), c) e d). dall'entrata in vigore del provvedimento previsto 
dall'articolo 7, comma 1; 

c) l'articolo 3, comma 2, lettera e), dall’entrata in vigore del provvedimento previsto dall'articolo 8, 
comma l; 

d) l’articolo 4, comma 1, dall'entrata in vigore del provvedimento previsto dall’articolo 10, comma 
6; 

e) l'articolo 15, dal compimento delle procedure previste dall’articolo 62; 

f) gli articoli 20, ad ecceziane dei commi 9 e 10, 23 e 24, dal compimento delle procedure previste 
dall’articolo $6; 

E) l'articolo 22, dall’entrata in vigore dei provvedimenti previsti dall’articolo 52. 


2. Sono abrogati: 

a) l’articolo 18 ter, commi terzo, quarto e quinto, sub 1, e l'articolo 19, sub 1, del decreto legge 8 
aprile 1974, n. 95, convertito con modificazioni dalla legge 7 giugno 1974, n. 216; 

b) le restanti disposizioni della legge 2 gennaio 1991, n. 1, ad eccezione dell’articolo 4, comma 2, 
dell'articolo 7, comma 4, dell’articolo 9, commi 12, 13, 14, 15 e 16, dell’articolo 10, comma 3, 
dell’articolo 19, comma 2, dell'articolo 20, commi 9 e 10, e dell’articolo 21; 

c) l'articolo 158 del T.U. bancario; 

d) l'articolo 4, comma 4, lettera a) della legge 14 agosto 1993, n. 344 e l’articolo 4, comma S della 
legge 25 gennaio 1994, n. 86, nella parte in cui si riferiscono ai protocolli di autonomia gestiona- 
le. 


3. E° abrogata ogni altra disposizione incompatibile con il presente decreto. Il rinvio alle norme 
abrogate fatto da leggi, da regolamenti o da altre norme si intende riferito alle corrispondenti dispo- 
sizioni del presente decreto e dei provvedimenti ivi previsti. 


Articolo 67 
Norma transitoria 


1. Le disposizioni emanate ai sensi delle norme abrogate o sostituite continuano ad essere appli- 
cate, in quanto compatibili con la disciplina comunitaria e con le norme del presente decreto, fino 
alla data di entrata in vigore dei provvedimenti emanati ai sensi del presente decreto nelle corri- 
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spondenti materie. Le relative violazioni sono sanzionate ai sensi degli articoli 43 e 44 con la proce- 
durà ivi prevista. 


2. In sede di prima applicazione i regolamenti e i provvedimenti di carattere generale da emanarsi 
ai sensi del presente decreto sono adottati entro centoventi giorni dall’entrata in vigore del decreto 
medesimo. 


3. Dalla data di entrata in vigore del presente decreto le procedure di fallimento delle Sim, per le 
quali non sia stata ancora dichiarata l’esecutività dello stato passivo né effettuate restituzioni, sono 
convertite in procedure di liquidazione coatta amministrativa disciplinate dall'articolo 34. 


4. Fermo restando l'accertamento dello stato di insolvenza già dichiarato, il tribunale, anche 
d'ufficio, dichiara con sentenza in camera di consiglio che la società è soggetta alla procedura di li- 
quidazione coatta e ordina la trasmissione degli atti al Ministero del tesoro perché emani il relativo 
decreto e alla Banca d’Italia in relazione a quanto disposto dall'articolo 34. 


5. Gli organi del cessato fallimento e quelli della liquidazione coatta provvedono con urgenza al 
passaggio delle consegne. dandone notizia con le forme di pubblicità stabilite dalla Banca d’Italia. 
Restano salvi gli effetti degli atti legalmente compiuti. 


Articolo 68 
Entrata in vigore 


1. Il presente decreto legislativo entra in vigore il 1° settembre 1996. 


Il presente decreto, munito del sigillo dello Stato, sarà inserito nella Raccolta ufficiale degli atti nor- 
mativi della Repubblica italiana. E fatto obbligo a chiunque spetti di osservarlo e di farlo osservare. 


Dato a Roma, addì 23 luglio 1996 


SCÀLFARO 


PrODI, Presidente del Consiglio dei Ministri 


CIAMPI, Ministro del tesoro e del bilancio e della pro- 
grammazione economica 


DInI, Ministro degli affari esteri 
FLICK, Ministro di grazia e giustizia 


BERSANI, Ministro dell’industria, del commercio e del- 
l'artigianato 


Visto, il Guardasigilli: FLICK 


ia 


9-8-1996 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 186 


ALLEGATO 


SEZIONE A - Servizi 


1. Ricezione e trasmissione, per conto degli investitori, di ordini in relazione a uno o più strumenti 
di cui alla sezione B. 


2. Esecuzione di tali ordini per conto terzi. 
3. Negoziazione per conto proprio di tutti gli strumenti di cui alla sezione B. 


4. Gestione, su base discrezionale e individualizzata, di portafogli di investimento nell'ambito di un 
mandato conferito dagli investitori, qualora tali portafogli includano uno o più strumenti contem- 
plati nella sezione B. 


S. Assunzione a fermo per tutte o per alcune emissioni degli strumenti di cui alla sezione B e/o 
collocamento di tali emissioni. 
SEZIONE B - Strumenti 
1. Valori mobiliari. 
2. Quote di un organismo di investimento collettivo. 
3. Strumenti del mercato monetario. 


4. Contratti a termine fermo (futures) su strumenti finanziari, compresi gli strumenti equivalenti che 
si regolano in contanti. 


S. Contratti a termine su tassi di interesse (FRA). 


6. Contratti SWAPS su tassi di interesse, su valute o contratti di scambio connessi a indici azionari 
("equity swaps"). 


7. Opzioni per acquistare o vendere qualsiasi strumento contemplato da questa sezione dell'Allega- 
to, compresi gli strumenti equivalenti che si regolano in contanti. Sono comprese in particolare in 
questa categoria le opzioni su valute e sui tassi di interesse. 


SEZIONE C - Servizi accessori 
1. Custodia e amministrazione in relazione ad uno o più degli strumenti di cui alla sezione B. 
2. Affitto di cassette di sicurezza. 


3. Concessione di crediti o prestiti agli investitori per consentire loro di effettuare una transazione 
relativa a uno o più strumenti di cui alla sezione B, transazione in cui interviene l'impresa che con- 
cede il credito o il prestito. 


4. Consulenza alle imprese in materia di struttura finanziaria, di strategia industriale e di questioni 
connesse, nonché consulenza e servizi concernenti le concentrazioni e l'acquisto di imprese. 


5. Servizi connessi all'assunzione a fermo. 


6. Consulenza in materia di investimenti in merito ad uno o più degli strumenti elencati nella sezio- 
ne B. 


7. Servizio di cambio allorquando detto servizio è legato alla fornitura di servizi di investimento. 
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NOTE 


AVVERTENZE 


Il testo delle note qui pubblicato è stato redatto ai sensi degli arti- 
coli 10, comma 3, e 11, comma 2, del testo unico delle disposizioni 
sulla promulgazione delle leggi, sull’emanazione dei decreti del Presi- 
dente della Repubblica e sulle pubblicazioni ufficiali della Repubblica 
italiana, approvato con decreto del Presidente della Repubblica 
28 dicembre 1985, n. 1092, al solo fine di facilitare la lettura delle 
disposizioni di legge alle quali è operato il rinvio. Restano invariati il 
valore normativo e l’efficacia degli atti legislativi qui trascritti. 


Note alle premesse: 


— Il testo degli articoli 1 e 21 della legge 6 febbraio 1996, n. 52 
(Disposizioni per l'adempimento di obblighi derivanti dall’apparte- 
nenza dell’Italia alle Comunità europee - legge comunitaria 1994), è il 
seguente; 


1. Delega al Governo per l'attuazione di direttive comunitarie. — 
1. Il Governo è delegato ad emanare, entro il termine di un anno dalla 
data di entrata in vigore della presente legge, i decreti legislativi 
recanti le norme occorrenti per dare attuazione alle direttive comprese 
nell’elenco di cui all’allegato A. Ove ricorrano deleghe al Governo 
per l'emanazione di decreti legislativi recanti le norme occorrenti per 
dare attuazione alle direttive comunitarie o sia prevista l'emanazione 
di regolamenti attuativi, tra i principi e i criteri generali dovranno 
sempre essere previsti quelli della piena trasparenza e della imparzia- 
lità dell’attività amministrativa, al fine di garantire il diritto di accesso 
alla documentazione e ad una corretta informazione dei cittadini, 
nonché nei modi opportuni, i diritti dei consumatori e degli utenti. 


2. Se per effetto di direttive notificate nel secondo semestre del- 
Vanno di cui al comma ] la disciplina risultante da direttive comprese 
nell’elenco di cui all’allegato A è modificata senza che siano introdotte 
nuove norme di principio, la scadenza del termine è prorogata di sei 
mesi. 


3. I decreti legislativi sono adottati, nel rispetto dell’articolo 14 
della legge 23 agosto 1988, n. 400, su proposta del Ministro per il 
coordinamento delle politiche dell’Unione europea, congiuntamente 
ai Ministri con competenza istituzionale prevalente per la materia e 
di concerto con i Ministri degli affari esteri, di grazia e giustizia e del 
tesoro, se non proponenti. 


4. Gli schemi dei decreti legislativi recanti attuazione delle diret- 
tive comprese nell’elenco di cui all’aliegato B, a seguito di delibera- 
zione preliminare del Consiglio dei Ministri, sono trasmessi, entro il 
termine di cui al comma l o al comma 2, alla Camera dei deputati ed 
al Senato della Repubblica perché su di essi sia espresso, entro qua- 
ranta giorni dalla data di trasmissione, il parere delle Commissioni 
competenti per materia. Decorso tale termine i decreti sono adottati. 
Qualora il termine previsto per il parere delle Commissioni scada nei 
trenta giorni antecedenti allo spirare del termine previsto al comma 1 
o al comma 2, o successivamente, la scadenza di quest’ultimo è proro- 
gata di novanta giorni. 


5. Entro i due anni dalla data di entrata in vigore della presente 
legge il Governo può emanare disposizioni integrative e correttive; 
nel rispetto dei principi e criteri direttivi da essa fissati, con la proce- 
dura indicata nei commi 3 e 4. 


21. Servizi di investimento nel settore dei valori mobiliari e adegua- 
tezza patrimoniale delle imprese di investimento mobiliare e degli enti 
creditizi: criteri di delega. — 1. L’attuazione delle direttive del Consi- 
glio 93/6/CEE e 93/22/CEE sarà informata ai seguenti principi e cri- 
teri direttivi: 

a) prevedere che la prestazione a terzi, a titolo professionale, 
dei servizi d’investimento indicati nella sezione A dell’allegato alla 
direttiva 93/22/CEE sia riservata alle imprese di investimento ed alle 
banche e che gli agenti di cambio continuino ad esercitare le attività 
loro consentite dall’ordinamento vigente; 


b) prevedere che le imprese di investimento autorizzate in con- 
formità alla direttiva 93/22/CEE possano prestare in Italia i servizi 
di cui all’allegato alla direttiva stessa in libera prestazione ovvero per 
il tramite di succursali; stabilire, altresì, che la vigilanza sulle imprese 
autorizzate sia esercitata dalle autorità che hanno rilasciato l’autoriz- 
zazione, mentre restano ferme le attribuzioni delle autorità italiane 


competenti in materia di elaborazione e applicazione delle norme di 
comportamento, di politica monetaria, nonché di costituzione, funzio- 
namento e controllo di mercati regolamentati; 


c) definire la ripartizione delle competenze tra la Banca d’I- 
talia e la Commissione nazionale per le società e la borsa (CONSOB), 
ispirandola ai criteri già previsti nel titolo I della legge 2 gennaio 
1991, n. 1, ed assicurando uniformità di disciplina in relazione a ser- 
vizi prestati ed evitando duplicazioni di compiti nell’esercizio delle 
funzioni di controllo; 


d) prevedere che le autorità italiane collaborino tra loro e con 
le autorità degli altri Stati membri dell’Unione europea, degli Stati 
dell’Associazione europea di libero scambio (EFTA), ai quali si 
applica l'Accordo sullo Spazio economico curopeo e, mediante accordi 
a condizione di reciprocità, con le autorità degli Stati terzi preposte 
alla vigilanza sugli intermediari e i mercati finanziari e sulle imprese 
assicurative; 


e) stabilire le condizioni di accesso all’attività e la disciplina 
delle partecipazioni al capitale delle imprese di investimento, ispiran- 
dole a criteri obiettivi e garantendo in ogni caso la sana e prudente 
gestione delle imprese d’investimento; 


£) stabilire che l’esercizio dei poteri attribuiti alle autorità com- 
petenti si esplicm avendo riguardo alla trasparenza e alla correttezza 
dei comportamenti degli intermediari, alla tutela degli investitori, alla 
stabilità, alla competitività ed al buon funzionamento del sistema 
finanziario, nonché alla sana e prudente gestione degli intermediari 
ed alla non discriminazione tra gli intermediari ammessi allo svolgi- 
mento di uno o più servizi di investimento; 


g) prevedere forme di vigilanza regolamentare, informativa e 
ispettiva, riguardanti l'adeguatezza patrimoniale, 11 contenimento del 
rischio nelle sue diverse configurazioni, le partecipazzioni detenibili, 
l’organizzazione amministrativa e contabile, i controlli interni, le 
norme di comportamento, l’informazione, la correttezza e la regolarità 
delle negoziazioni. Dovrà, inoltre, essere prevista la riduzione al 
minimo e la trasparenza dei conflitti di interesse; 


h) stabilire la disciplina di comportamento degli intermediari, 
ispirandola ai principi di cura dell’interesse del cliente e dell’integrità 
del mercato, di diligenza, di correttezza, di trasparenza e di equità. 
Nella applicazione dei principi si dovrà altresì tenere conto della espe- 
rienza professionale degli investitori; 


i) nell’applicazione dei principi si dovrà tener conto della pro- 
fessionalità dei promotori finanziari, anche al fine della consulenza 
relativa ai servizi finanziari e ai valori mobiliari oggetto della sollecita- 
zione fuori sede; 


I) prevedere che 1 diritti degli investitori sui fondi e sui valori 
mobiliari affidati a coloro che prestano servizi di investimento siano 
distinti da quelli delle imprese affidatarie ed adeguatamente salvaguar- 
dati anche attraverso l’eventuale affidamento dei fondi e dei valori 
mobiliari a soggetti depositari terzi. La disciplina delle crisi dovrà 
èssere uniforme per tutti 1 soggetti autorizzati all’attività di interme- 
diazione in valori mobiliari, in particolare mediante l’assoggettamento 
delle imprese di investimento a provvedimenti cautelari, ad ammini- 
strazione straordinaria, nonché a liquidazione coatta amministrativa; 


m) prevedere 11 potere delle autorità competenti di disciplinare, 
in conformità alla direttiva 93/22/CEE, le ipotesi in cui le transazioni 
relative agli strumenti finanziari negoziati nei mercati regolamentati 
italiani devono essere eseguite nei mercati stessi; 


n) prevedere la possivilità di accesso delle imprese di investi- 
mento e delle banche ai mercati regoiamentati secondo scadenze tem- 
porali che non penalizzino le banche italiane rispetto agli altri opera- 
tori. Tali soggetti potranno acquistare la qualità di membri dei sistemi 
di compensazione e liquidazione, nel rispetto dei criteri e delle proce- 
dure fissati dalle autorità competenti; 


o) disciplinare gli obblighi di dichiarazione e informazione in 
modo da contemperare le esigenze di trasparenza ed efficienza dei 
mercati regolamentati e il diritto dei clienti di poter valutare in qual- 
siasi momento le condizioni di svolgimento dei servizi; 


) le disposizioni necessarie per adeguare alle direttive 
93/6/CEE e 93/22/CEE la disciplina vigente per lo svolgimento dei 
servizi di investimento, per la cui adozione non si debba provvedere 
con atti aventi forza di legge, saranno emanate dalla CONSOB e dalla 
Banca d’Italia, secondo le rispettive competenze normativamente pre- 
viste, 
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g) disciplinare, secondo linee omogenee e in un’ottica di sem- 
plificazione, l'istituzione, l’organizzazione e il funzionamento dei mer- 
cati regolamentati, prevedendo organismi di natura privatistica, che 
siano espressione degli intermediari ammessi ai singoli mercati e siano 
dotati di poteri di gestione, autoregolamentazione e intervento, nonché 
disciplinare l’articolazione, le competenze e il coordinamento delle 
autorità di controllo, tenendo conto dei principi in materia di vigilanza 
sui mercati contenuti nella legge 2 gennaio 1991, n. 1, e successive 
modificazioni e integrazioni, e nel decreto del Presidente della Repub- 
blica 29 dicembre 1987, n. $56, e relative disposizioni attuative; 


r) prevedere che, fermo restando quanto stabilito dall’articolo 
3, comma |], lettera c), della presente legge, nel definire le sanzioni 
amministrative pecumarie previste per assicurare l'osservanza delle 
norme di recepimento e delle disposizioni generali o particolari ema- 
nate sulla base di esse si tenga conto dei principi della legge 
24 novembre 1981, n. 689, e successive modificazioni, con particolare 
riguardo all’applicazione delle sanzioni nei confronti delle persone 
fisiche. Dovrà essere sancita la responsabilità delle imprese di investi- 
mento, alle quali appartengono i responsabili delle violazioni, per il 
pagamento delle sanzioni e per l’esercizio del diritto di regresso verso 
i predetti responsabili, nonché adottata ogni altra disposizione neces- 
saria per razionalizzare, sotto il profilo sia sostanziale che procedu- 
rale, il sistema dei provvedimenti cautelari e delle sanzioni ammini- 
strative applicabili alle violazioni di disposizioni in materia di servizi 
di investimento. 

2. In deroga al termine indicato all’articolo 1, comma 1, i decreti 
legislativi di attuazione delle direttive di cui al presente articolo 
dovranno essere emanati entro centoventi giorni dalla data di entrata 
in vigore della presente legge, al fine di dare pronta attuazione ai prin- 
cipi della parità concorrenziale, del buon funzionamento dei mercati e 
della tutela degli investitori, contenuti nelle direttive stesse. 


3. In sede di riordinamento normativo delle materie concernenti 
gli inicimediazi, i mirati finauziari è mobiliari è gli altri aspetti 
comunque connessi, cm si provvederà ai sensi dell’articolo 8, le san- 
zioni amministrative e penali potranno essere coordinate con quelle 
gia comminate da leggi vigenti im materia bancaria e creditizia per vio- 
lazioni che siano omogenee e di pari offensività. A tal fine potrà stabi- 
lirsi che non costituiscono reato e sono assoggettate a sanzioni ammi- 
nistrative pecumarie, sulla base dei principi della legge 24 novembre 
1981, n. 689, e successive modificazioni, e fino ad un ammontare mas- 
simo di lire trecento milioni, violazioni per le quali è prevista, in via 
alternativa o congiunta, la pena dell’ammenda o dell’arresto fino ad 
un anno, con esclusione delle condotte volte ad ostacolare l’attività 
delle autorità di vigilanza ovvero consistenti nella produzione di docu- 
mentazione non veritiera ovvero che offendono in maniera rilevante 1l 
bene giuridico tutelato. 


4. In sede di riordinamento normativo delle materie concernenti 
gli intermediari, i mercati finanziari e mobiliari e gli altri aspetti 
comunque connessi potrà essere altresi modificata la disciplina relativa 
alle società emittenti titoli sui mercati regolamentati, con particolare 
riferimento al collegio sindacale, ai poteri delle minoranze, ai sindacati 
di voto e ai, rapporti di gruppo, secondo criteri che rafforzino la tutela 
del risparmio e degli azionisti di minoranza. 


— La direttiva 93/06/CEE è pubblicata in G.U.C.E. n. L 14 
dell’11 giugno 1993; 


— La direttiva 93/22/CEE è pubblicata in G.U.C.E. n. L 14 
dell’11 giugno 1993 


Nota all'articolo 1: 


— I D.Lgs. n. 385/1993 reca: «Testo unico delle leggi in materia 
bancaria e creditizia». 


— Il r.d. n. 267/1942 reca: «Disciplina del fallimento, del concor- 
dato preventivo, dell’amministrazione controliata e della liqudazione 
coatta amministrativa». 


— Per il testo dell’articolo 107 del T.U. bancario si veda la nota 
all’articolo 64. 


Nota all'articolo 2: 


— Per il testo dell’articolo 107 del T.U. bancario si veda la nota 
all’articolo 64. 


Nota all'articolo 5 


— Il testo dell’articolo 17, comma 3, della legge n. 400/1988 
(Disciplina dell’attività di Governo e ordinamento della Presidenza 
del Consiglio dei Ministri) è 11 seguente 


3. Con decreto ministeriale possono essere adottati regolamenti 
nelle materie di competenza del mmistro o di autorità sottordinate al 
ministro, quando la legge espressamente conferisca tale potere. Tali 
regolamenti, per materie di competenza di più ministri, possono essere 
adottati con decreti interministeriali, ferma restando la necessità di 
apposita autorizzazione da parte della legge. I regolamenti ministeriali 
ed interministenali non possono dettare norme contrarie a quelle dei 
regolamènti emanati dal Governo Essi debbono essere comunicati al 
Presidente del Consigho dei ministri prima della loro emanazione. 


Nota all'articolo 6 


— Per il testo dell’articolo 107 del TU. bancario si veda la nota 
all’articolo 64. 


Nota all'articolo 8 


— Il testo dell’articolo 2377 del codice civile (r.d. 16 marzo 1942, 
n. 262) è 11 seguente. 


2377. Invalidità delle deliberazioni — Le deliberazioni dell’assem- 
blea, prese in conformità della legge e dell’atto costitutivo, vincolano 
tutti 1 soci, ancorché non intervenuti o dissenzienti. 


Le deliberazioni che non sono prese in conformità della legge o 
dell’atto costitutivo possono essere impugnate dagli amministratori, 
dai sindaci o dai soci assenti o dissenzienti, e quelle dell’assemblea 
ordinaria altresì dai soci con diritto di voto limitato, entro tre mesi 
dalla data della deliberazione, ovvero, se questa è soggetta ad iscri- 
zione nel registro delle imprese, entro tre mesi dall’iscrizione. 


L’annullamento della deliberazione ha effetto rispetto a tutti i 
soci ed obbliga gli amministratori a prendere i conseguenti provvedi- 
menti, sotto la propria responsabilità. In ogni caso sono salvi i diritti 
acquistati im buona fede dai terzi in base ad atti compiuti in esecuzione 
della deliberazione. 


L’annullamento della deliberazione non può aver luogo, se la deli- 
berazione impugnata è sostituita con altra presa in conformità della 
legge e dell’atto costitutivo. 


Nota all'articolo 10 


— Per 1l testo dell’articolo 23 del T.U. bancario si veda la nota 
all’articolo 64. 


Nota all'articolo 11. 


— Per il testo dell’articolo 2377 del codice civile si veda la nota 
all’articolo 8. 


Nota all'articolo 16 


— Per il testo delle disposizioni del Titolo II, Capo II, del T.U. 
bancario (Autorizzazione all’attività bancaria, succursali e libera pre- 
stazione di servizi) si veda la nota all’articolo 64. 


Nota all'articolo 18: 


— Il testo dell'articolo 1933 del codice civile è il seguente: 


1933. Mancanza di azione. - Non compete azione per il pagamento 
di un debito di giuoco o di scommessa, anche se si tratta di giuoco 0 
di scommessa non proibiti. 


Il perdente tuttavia non può ripetere quanto abbia spontanea- 
mente pagato dopo l’esito di un giuoco o di una scommessa in cui 
non vi sia stata alcuna frode. La ripetizione è ammessa in ogni caso 
se 11 perdente è un incapace. 
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Nota all'articolo 20: 


— Il testo dell’articolo 1727 del codice civile è il seguente: 


1727. Rinunzia del mandatario. - Il mandatario che finunzia senza 
giusta causa al mandato deve risarcire i danni al mandante. Se il man- 
dato è a tempo indeterminato, il mandatario che rinunzia senza giusta 
causa è tenuto al risarcimento, qualora non abbia dato un congruo 
preavviso. 


In ogni caso la rinunzia deve essere fatta in modo e in tempo tali 
che il mandante possa provvedere altrimenti, salvo il caso di impedi- 
mento grave da parte del mandatario. 


Nota all'articolo 23: 


— Il testo dell’articolo 5, comma $, della legge n. 1/1991 (Disci- 
plina dell’attività di intermediazione mobiliare e disposizioni sull’orga- 
nizzazione dei mercati mobiliari) è il seguente: 

5. È istituito presso la CONSOB l’albo unico nazionale dei pro- 
motori di servizi finanziari. La CONSOB provvede entro il 31 marzo 
di ogni anno a pubblicare l’albo aggiornato alla data del 31 dicembre 
dell’anno precedente. 


Nota all’articolo 28: 


— Il testo completo del D.P.R. n. 136/1975 (Attuazione della 
delega di cui all’articolo 2, lettera a), della legge 7 giugno 1974, 
n. 216, concernente il controllo contabile e la certificazione dei bilanci 
delle società per azioni quotate in borsa) è il seguente: 


1. Controllo della contabilità e della valutazione del patrimonio 
sociale. - Nelle società con azioni quotate in borsa le funzioni di con- 
trollo della regolare tenuta della contabilità sociale, della corrispon- 
denza del bilancio delle risultanze delle scritture contabili e dell’osser- 
vanza delle norme stabilite dall’art. 2426 del codice civile per la valu- 
tazione del patrimonio sociale sono attribuite a una società di revi- 
sione iscritta nell’albo speciale previsto dal successivo art. 8. La 
società di revisione provvede, altresì, alla certificazione del bilancio ai 
sensi del successivo art. 4, nonché alla certificazione del bilancio con- 
solidato, se sussiste l’obbligo della sua redazione. Restano ferme le 
altre attribuzioni spettanti al collegio sindacale, a norma del codice 
civile, comprese quelle indicate nell’art. 2426, n. 5, dello stesso codice. 


La società di revisione ha diritto di ottenere dagli amministratori 
della società documenti e notizie utili alla revisione e può procedere 
ad accertamenti, ispezioni e controlli informando, il collegio sindacale 
dei fatti che ritiene censurabili, per gli adempimenti di competenza 
del collegio stesso a norma del secondo comma dell’art. 408 del codice 
civile. 

Le relazioni di certificazione, i pareri espressi e gli accertamenti 
eseguiti dalla società di revisione devono risultare da apposito libro, 
da tenersi, a cura della stessa, nella sede della società alla quale si rife- 
riscono. Si applicano le disposizioni dell’ultimo comma dell’art. 2421 
del codice civile. 

Alla società di revisione si applicano le disposizioni del primo 
comma dell’art. 2407 del codice civile. 

2. Conferimento o revoca dell'incarico alla società di revisione. 
Nelle società con azioni quotate in borsa il conferimento dell’incarico 
a una società di revisione è deliberato dall’assemblea, che deve essere 
convocata a tal fine almeno tre mesi prima della scadenza dell’incarico 
in corso. Nelle società in accomandita per azioni, alla deliberazione 
di conferimento dell’incarico si applica l’articolo 2469 del codice civile. 


Qualora l'assemblea non sia stata convocata nel termine indicato 
nel comma precedente o la deliberazione non sia stata adottata, la 
Commissione nazionale per le società e la borsa provvede, d’ufficio, 
al conferimento dell'incarico. 


In caso di prima ammissione delle azioni alla quotazione di borsa 
la negoziazione non può aver inizio fino a quando l’incarico non sia 
stato conferito e la società di revisione non sia stata immessa nell’eser- 
cizio delle funzioni. Qualora la Commissione abbia richiesto la presen- 
tazione di un bilancio certificato in allegato alla domanda di ammis- 
sione delle azioni alla quotazione di borsa, il controllo contabile con- 
tinua a essere svolto dalla società che ha certificato il bilancio sino a 
quando l’assemblea non abbia provveduto al conferimento dell’inca- 
rico. Se le azioni sono state ammesse d’ufficio alla quotazione in borsa 
a norma dell’art. 3, lettera 4), sub art. 1 della legge 7 giugno 1974, 


n. 216, l’incarico deve essere conferito entro tre mesi dalla comunica- 
zione del provvedimento di ammissione e la certificazione del bilancio 
è effettuata a decorrere dall'esercizio successivo a quello in cui è stata 
disposta l'ammissione. Si applica la disposizione del secondo comma. 


L’incarico ha la durata di tre esercizi, può essere rinnovato per 
non più di due volte e può essere nuovamente conferito alla stessa 
società solo dopo il decorso di cinque esercizi. 


L’assemblea o la Commissione, nel conferire l’incarico, determina 
il corrispettivo spettante alla società di revisione secondo criteri gene- 
rali fissati dalla stessa Commissione 


Entro quindici giorni dal conferimento dell’incarico la relativa 
deliberazione deve essere trasmessa per l’approvazione alla Commis- 
sione, corredata delle dichiarazioni degli amministratori che hanno la 
rappresentanza della società e degli amministratori o soci che hanno 
la rappresentanza della società di revisione, che non sussiste alcuna 
delle cause di incompatibilità indicate nel primo comma dell’art. 3 ad 
eccezione di quelle del n. 4). La Commissione, entro venti giorni dalla 
ricezione della deliberazione, può negare l’approvazione qualora 
accerti l’esistenza dì una delle cause di incompatibilità indicate nel 
primo comma dell’art. 3 o qualora rilevi che la società cui è affidato 
l’incarico non sia tecnicamente idonea ad assumerlo. La deliberazione 
dell'assemblea ha effetto a decorrere dalla scadenza del termine di cui 
sopra, qualora la Commissione non abbia negato l'approvazione. 


Anche prima della scadenza del triennio, l'assemblea può revo- 
care l’incarico alla società di revisione quando ricorra una giusta 
causa, provvedendo con la stessa deliberazione a conferire l’incarico 
ad altra società di revisione. La Commissione, sentita la società revo- 
cata, può negare l’approvazione della deliberazione entro venti giorni 
dalla ricezione della deliberazione medesima. La deliberazione dell’as- 
semblea ha effetto a decorrere dalla scadenza del termine di cui sopra, 
qualora la Commissione non abbia negato l'approvazione. Le funzioni 
di controllo continuano a essere esercitate dalla società revocata fino 
a quando la deliberazione dell’assemblea non sia divenuta efficace. Se 
la Commissione abbia negato l’approvazione della deliberazione limi- 
tatamente al conferimento del nuovo incarico, il relativo provvedi- 
mento deve essere notificato al sensi e per gli effetti del successivo 
nono comma. 


L’art. 2409 del codice civile s1 applica anche nel caso di fondato 
sospetto di gravi irregolarità nell’adempimento dei doveri della società 
di revisione. 


La Commissione dispone d’ufficio, sentita la società di revisione, 
la revoca dell’incarico quando rilevi l’esistenza di alcuna delle cause 
che avrebbero comportato 1l diniego della sua approvazione. Il prov- 
vedimento di revoca è notificato alla società di revisione e comunicato 
immediatamente alla società con l’invito a deliberare 11 conferimento 
dell’incarico ad altra società di revisione entro quarantacinque giorni 
dalla data di ricevimento della comunicazione. Qualora l’assemblea 
non sia stata convocata o la deliberazione non sia stata adottata prov- 
vede d’ufficio la Commissione. Le funzioni di controllo continuano 
ad essere esercitate dalla società fino a quando la deliberazione dell’as- 
semblea di conferimento dell’incarico non sia divenuta efficace ovvero 
fino al provvedimento d’ufficio della Commissione. 


Entro quindici giorni dalla scadenza del termine previsto nel 
sesto, settimo e nono comma del presente articolo, qualora la Com- 
missione non abbia negato l’approvazione, gli amministratori devono 
provvedere al deposito della deliberazione di conferimento o di revoca 
dell’incarico, per l’iscrizione nel registro delle imprese ed entro trenta 
giorni dalla data dell’iscrizione devono chiederne la pubblicazione nel 
Bollettino ufficiale delle società per azioni a responsabilità limitata. 


I provvedimenti della Commissione di cui al secondo e nono 
comma devono, entro quindici giorni dalla.data della loro comunica- 
zione alla società, essere depositati per l’iscrizione nel registro delle 
imprese a cura degli amministratori, 1 quali devono altresì richiederne 
la pubblicazione nel Bollettino ufficiale delle società per azioni e a 
responsabilità limitata entro trenta giorni dall’iscrizione. 


3. Incompatibilità. - L'incarico non può essere conferito a società 
di revisione che st trovino in situazioni derivanti da rapporti contrat- 
tuali o da partecipazioni o 1 cui soci, amministratori, sindaci o diret- 
tori general: 


1) siano parenti o affini entro 11 quarto grado degli amministra- 
tori, dei sindaci o dei direttori generali della società che conferisce l’in- 
carico o di altre società o enti che la controllano; 
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2) siano legati alla società che conferisce l’incarico o ad altre 
società o enti che la controllano da rapporti di lavoro autonomo o 
subordinato, ovvero lo siano stati nel tmennio antecedente al conferi- 
mento dell’incarico, 


. 3) siano amministraton o sindaci della società che conferisce 
l’incarico o di altre società, o enti che la controllano, ovvero lo siano 
stati nel triennio antecedente al conferimento dell’incarico; 


4) si trovino in altra situazione che ne comprometta, 
comunque, l'indipendenza nei confronti della società. 


I soci, gl amministratori, 1 sindaci o i dipendenti della società di 
revisione alla quale è stato conferito l’incarico a norma dell'art. 2 
non possono esercitare le funzioni di amministratore o di sindaco della 
società che ha conferito l’incarico, né possono prestare lavoro auto- 
nomo o subordinato in favore della società stessa, se non sia decorso 
almeno un triennio dalla scadenza o dalla revoca dell'incarico, ovvero 
dal momento in cui abbiano cessato di essere soci, amministratori, sin- 
daci o dipendenti della società di revisione 


Il divieto di cu al quarto comma dell’art. 2372 del codice civile si 
applica anche alla società di revisione alla quale sia stato confento 
l’incarico e ai soci, ammunistratoni, sindaci e dipendenti della società 
stessa. 


4. Certificazione del bilancio - Il bilancio delle società per azioni 
quotate in borsa deve essere trasmesso alla società di revisione almeno 
quarantacinque giorni prima di quello fissato per l'assemblea che deve 
discuterlo, insieme con la relazione sulla gestione, con le copie inte- 
grali dell’ultumo bilancio delle società controllate e un prospetto nicpi- 
logativo dei dati essenziali dell'ultimo bilancio delle società collegate. 


Insieme con il bilancio di esercizio devono essere comumcati 11 
bilancio consolidato e la relativa relazione sulla gestione 


La società di revisione, se 1 fatti di gestione sono esattamente rile- 
vati nelle sentture contabili, se 11 bilancio corrisponde alle msultanze 
di tali scritture e degli accertamenti eseguiti e se il bilancio è conforme 
alle norme che disciplinano 1l bilancio d’esercizio, ne rilascia certifica- 
zione con apposita relazione, sottoscntta da uno degli amministratori 
o dei soci che ne abbiano la rappresentanza, iscritti nel registro dei 
revisori contabili. L'esposizione dei controlli eseguiti, l'indicazione 
delle persone che li hanno effettuati e di quelle che li hanno diretti, 
nonchg del compenso percepito dalla società di revisione, devono nisul- 
tare dal libro previsto dall’art 1, comma terzo. 


Se la società di revisione ritenga di non rilasciare la certificazione, 
deve esporne analiticamente 1 motivi nella relazione, informandone 
immediatamente la Commissione nazionale per le società e la borsa. 


5. Deposito e pubblicazione del bilancio — Il bilancio delle 
società con azioni quotate in borsa deve restare depositato in copia 
nella sede della società, insieme con le relazioni degli amministratori 
e del collegio sindacale, con gli allegati di cw al terzo comma del- 
l’art. 2429 del codice civile e con la relazione della società di revisione, 
durante 1 quindici giorni che precedono l’assemblea e finché sia appro- 
vato. I soci possono prenderne visione 


Il collegio sindacale, tenuto conto della relazione della società di 
revisione, può formulare, nferendone direttamente in assemblea, even- 
tuali osservazioni e proposte in aggiunta a quelle contenute nella rela- 
zione di cui all’art 2429 del codice civile 


La relazione della società di revisione è depositata in allegato al 
bilancio a norma dell’art. 2435 del codice civile 


Dell’avvenuto deposito deve farsi menzione nel Bollettino uffi- 
ciale delle società per azioni e a responsabilità limitata 


6. Effetti della certificazione del bilancio. - In deroga agli 
artt. 2377, secondo comma, e 2379 del codice civile, la deliberazione 
dell'assemblea che approva il bilancio certificato dalla società di revi- 
sione può essere impugnata, per quanto riguarda il contenuto del 
bilancio e le relative valutazioni, da tanti soci che rappresentino 
almeno il ventesimo del capitale sociale, o cento milioni di lire in 
valore nominale se 1l capitale sociale è supermore a due miliardi di ire. 


L’impugnazione può essere proposta anche dalla Commissione 
nazionale per le società e-la borsa, nel termine di sei mesi dall’iscn- 
zione della deliberazione nel registro delle imprese 


Le società soggette a controllo contabile a norma del presente 
decreto debbono allegare alla dichiarazione der+redditi anche copia 
della relazione di certificazione del bilancio, di cui all'art. 4, secondo 
comma, o della relazione di cui all’art. 4, terzo comma. In caso di 


omessa allegazione, si applicano le disposizioni del secondo comma 
dell’art. 39 dei decreto del Presidente della Repubblica 29 settembre 
1973, n. 600. 


7 Proposte di aumento di capitale. — Nelle società con azioni 
quotate in borsa le proposte di aumento del capitale sociale con esclu- 
sione o limitazione del dimtto di opzione devono essere comunicate 
alla società incaricata della revisione, unitamente alla relazione ilu- 
strativa degli amministraton di cui al sesto comma dell’art 2441 del 
codice civile, almeno quarantacinque giorni prima di quello fissato 
per l'assemblea che deve discuterle 


Entro trenta giorm dal ricevimento della proposta ia società di 
revisione esprime per iscritto il proprio parere sulla congruità del 
prezzo di emissione delle azioni, sottoscrivendolo a norma del secondo 
comma del precedente art 4. 


In caso di aumento del capitale mediante conferimenti in natura, 1 
compiti attribuiti ai sindaci dall’art. 2440 del codice civile sono svolti 
dalla società di revisione. 


La relazione degli ammirustratori e 11 parere della società di revi- 
sione devono restare depositati nella sede della società durante 1 quin- 
dici giorni che precedono l’assemblea e finché questa non abbia delibe- 
rato. I soci possono prenderne visione I documenti predetti debbono 
essere allegati agli altri documenti richiesti ai fini dell'iscrizione della 
deliberazione nel registro delle imprese 


8. Albo speciale delle società di revisione — 1. La commissione 
nazionale per le società e la borsa provvede alla tenuta di un albo $pe- 
ciale delle società di revisione abilitate all’esercizio delle funzioni indi- 
cate negli articoli 1 e 7 del presente decreto, 


2 Salvo quanto previsto dagli articoli 8-bis e 9, nell’albo spe- 
ciale possono essere iscritte le società che rispondono a: seguenti requi- 
siti 


a) oggetto sociale limitato alla revisione e all’organzzazione 
contabile di aziende, 


b) rappresentanti la società nel cofitrollo legale dei conti 
e maggioranza, degli ammimustratori iscritti nel registro der revisori 
contabili, 


c) nelle società regolate nei capi II, III e IV del titolo V del 
libro del codice civile, maggioranza numerica e per quote dei soci 
costituita da iscritti nel registro dei revisori contabili, 


d) nelle società regolate nei capi V, VI e VII del titolo V del 
libro V del codice civile, maggioranza dei dintti di voto nell’assemblea 
ordinana spettante a persone fisiche iscritte nel registro dei revisori 
contabili, 


e) nelle società regolate nei capi V e VI del titolo V del 
libro V del codice civile, azioni nominative e non trasfenbili mediante 
girata 


3. Per l’iscnzione nell’albo le società devono inoltre essere 
munite di garanzia assicurativa giudicata dalla Commissione idonea a 
coprire i nschi derivanti dall’esercizio dell’attività sociale 


4. Le società costituite all’estero aventi in Italia sede secondaria 
con rappresentanza stabile possono essere iscritte nell’albo purché 
ricorrano 1 requisiti indicati dai commi 2 e 3 e salvo quanto previsto 
dagli artico 8-bis e 9 


S Le società costituite all’estero iscntte nell’albo speciale 
devono trasmettere alla Commissione il bilancio annuale relativo alla 
sede secondaria che esercita nel territorio dello Stato attività di revi- 
sione e organizzazione contabile, anche quando la legge applicabile 
alle società stesse non prescriva la redazione del bilancio. 


6. La sostituzione degli amministratori, delle persone che rap- 
presentano la società nel controllo legale dei conti e dei diretton gene- 
rali, nonché il trasferimento delle quote e delle azioni sono comumcati 
alla Commissione entro dieci giorni É inoltre comunicata nello stesso 
termine ogni altra modificazione della compagine sociale, dell'organo 
amministrativo e dei patti sociali che incide su requisiti indicati nel 
presente articolo. 


7 In caso di omissione o ntardo nelle comunicazioni previste 
dal comma 6, la Commissione applica la sanzione amministrativa del 
«pagamento di una somma da lire cinque milion a lire trenta milioni, 
salva la facoltà di cancellazione dall’albo. 


8-bis Onorabilità degli ammmistratori. — 1 
iscntta nell'albo la società 11 cu amministratore. 


a) si trova in stato di interdizione temporanea o di sospensione 
dagli uffici direttivi delle persone giuridiche e delle imprese, 


Non può essere 
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b) è stato sottoposto a misure di prevenzione ai sensi della 
legge 27 dicembre 1956, n. 1423 o della legge 31 maggio 1965, n. 575, 
e successive modificazioni e integrazioni, salvi gli effetti della riabilita- 
ZIONE; 


c) ha riportato condanna alla reclusione, anche se con pena 
condizionalmente sospesa, salvi gli effetti della riabilitazione: 


1) per uno dei delitti previsti nel regio decreto 16 marzo 1942, 
n. 267; 


2) per uno dei delitti previsti nel titolo XI del libro V del 
codice civile; 

3) per un delitto non colposo, per un tempo non inferiore a 
un anno; 


4) per un delitto contro la pubblica amministrazione, contro 
la fede pubblica, contro il patrimonio, contro l’economia pubblica, 
per un tempo non inferiore a sei mesi. 


9. Iscrizione nell’albo speciale. — L’iscrizione delle società di revi- 
sione nell’albo speciale è disposta dalla Commissione nazionale per le 
società e la borsa, previo accertamento dell’esistenza dei requisiti pre- 
scritti dal presente decreto e in base alla valutazione dell’indipendenza, 
organizzazione e idoneità tecnica «delle società. 


Dell’iscrizione nell’albo speciale deve essere data notizia, a cura 
della Commissione e a spese della società interessata, nel Bollettino 
ufficiale delle società per azioni e a responsabilità limitata (Bollettino 
nazionale). 

I provvedimenti della Commissione che negano la iscrizione 
devono essere motivati e notificati alla società. 


Le spese di iscrizione nell’albo speciale sono a carico della società 
richiedente, secondo tariffe che sono determinate dalla Commissione. 


10. Tenuta dell'albo. - La Commissione nazionale per le società e 
la borsa vigila sull’attività delle società di revisione iscritte all’albo 
per controllarne l'indipendenza, l’idoneità tecnica e il modo con cui 
esercitano il controllo contabile. 


Nell’esercizio della vigilanza la Commissione può: 

a) richiedere la comunicazione, anche periodica, di dati e 
notizie e la trasmissione di atti e documenti, fissando i relativi termini; 

b) eseguire ispezioni e assumere notizie e chiarimenti dagli 
amministratori, dai sindaci.e dai direttori generali; 

c) raccomandare l’adozione di principi e criteri per il controllo 
contabile delle società e per la certificazione dei bilanci, richiedendo 
preventivamente il parere del Consiglio nazionale dei dottori commer- 
cialisti e del Consiglio nazionale dei ragionieri. I principi e criteri anzi- 
detti sono pubblicati con le forme e le modalità determinate dalla 
stessa Commissione. 


11. Cancellazione dall'albo speciale. — 1. La Commissione nazio- 
nale per le società e la borsa, se accerta l’insussistenza dei requisiti del- 
l’indipendenza, dell’organizzazione e dell’idoneità tecnica o comunque 
dei requisiti prescritti dal presente decreto, ne da comunicazione alla 
società di revisione, assegnandole un termine non superiore a sei mesi 
per sanare le carenze. Qualora entro il termine assegnatole la società 
di revisione non abbia provveduto, la Commissione ne dispone la can- 
cellazione dall’albo speciale. 


2. La Commissione, quando accerta gravi irregolarità nello svol- 
gimento delle funzioni di revisione e certificazione di bilanci può: 


a) intimare alla società di non avvalersi nell’attività di revisione 
e certificazione, per un periodo non superiore a due anni, delle persone 
alle quali sono ascrivibili le irregolarità; 

b) vietare alla società di accettare nuovi incarichi di revisione 
per un periodo non superiore ad un anno. 


3. La Commissione può disporre la cancellazione dall’albo spe- 
ciale se le irregolarità sono particolarmente gravi o se la società non 
ottempera ai provvedimenti indicati nel comma 2. 


4. Il provvedimento di cancellazione è comunicato immediata- 
mente alle società che hanno conferito l’incarico al sensi dell’art. 2. Si 
applicano le disposizioni dei commi nono e undicesimo dell’art. 2. 

5. Il Ministero di grazia e giustizia comunica alla Commissione i 
provvedimenti adottati nei confronti dei soggetti iscritti nel registro 
dei revisori contabili, 

6. Sono cancellate dall’albo speciale le società che entro il termine 
di un anno dalla data di prima pubblicazione nella Gazzetta Ufficiale 
del registro dei revisori contabili istituito presso il Ministero di grazia 
e giustizia non si siano adeguate alle disposizioni del presente decreto. 


7.1 provvedimenti di cancellazione dall’albo speciale e quelli pre- 
visti dal comma 2 sono adottati sentita la società di revisione, moti- 
vati, notificati alla società e comunicati al Ministero di grazia e giu- 
stizia. Di essi è data notizia, a cura della Commissione e a spese della 
società interessata, nel Bollettino ufficiale delle società per azioni e a 
responsabilità limitata (Bollettino nazionale). 


12. Responsabilità civile. - Le persone che hanno sottoscritto la 
relazione di certificazione e 1 dipendenti che abbiano effettuato le ope- 
razioni di controllo contabile, sono responsabili, in solido con la 
società di revisione, per 1 danni conseguenti da propri inadempimenti 
o fatti illeciti nei confronti della società assoggettata a revisione e dei 
terzi. 


13. Esami di idoneità. - L'esame previsto nel secondo comma del 
precedente art. 8 consta di prove scritte e orali. 


Le prove scritte vertono sulle seguenti materie: 
a) revisione contabile (principi contabili e di revisione); 
b) contabilità generale; 
c) diritto commerciale e tributario di impresa. 


Le prove orali, oltre che sulle materie oggetto di esame scritto, 
vertono sulle seguenti materie: 


a) analisi finanziaria e di bilancio; 

b) contabilità analitica dei costi; 

c) sistemi di informazione e controlli interni di azienda; 
d) economia d’azienda. 


Gli esami sono indetti annualmente dalla commissione nazionale 
per le società e la borsa. I termini e le modalità per lo svolgimento 
degli esami sono determinati dalla Commissione con sua delibera- 
zione. 


La commissione di esame è presieduta da uno dei componenti 
della Commissione nazionale per le società e la borsa ed è costituita 
da due docenti universitari, da due dottori commercialisti e da un 
ragioniere, designati dai rispettivi consigli nazionali, nonché da un 
esperto in materia di revisione contabile scelto dalla Commissione 
nazionale per le società e la borsa. 


14. Falsità nella certificazione dei bilanci o in relazioni, comunica- 
zioni o dichiarazioni. - Gli amministratori della società di revisione 
che nella certificazione del bilancio attestano il falso o che nelle rela- 
zioni o in altre comunicazioni o dichiarazioni, relative alla società 
assoggettata a revisione, espongono fraudolentemente fatti non 
rispondenti al vero o nascondono o alterano, in tutto o in parte, fatti 
concernenti le condizioni economiche della società sono puniti con ia 
reclusione da uno a cinque anni e con la multa da lire quattrocento- 
mila a lire quattro milioni. 


15. Divulgazione di notizie riservate. - Gli amministratori e i dipen- 
denti della società di revisione che si servono, a profitto altrui, di 
notizie avute a causa della loro attività relative alla società assogget- 
tata a revisione, sono puniti con la reclusione da sei mesi a due anni e 
con la multa da lire quattrocentomila a lire quattro milioni. 


Gli amministratori e i dipendenti della società di revisione che, 
senza giustificato motivo, comunicano notizie avute a causa della loro 
attività, relative alla società assoggettata a revisione, sono puniti, se 
dal fatto può derivare pregiudizio alla società stessa, con la reclusione 
fino a un anno. 


I delitti previsti dal presente articolo sono punibili a querela della 
società cui si riferiscono le notizie utilizzate o comunicate. 


16. Prestiti e garanzie della società e compensi illegali. - Gli 
amministratori e i dipendenti della società di revisione che contrag- 
gono prestiti, sotto qualsiasi forma, sia direttamente sia per interposta 
persona, con la società assoggettata a revisione o con una società che 
la controlla, o ne è controllata, o che si fanno prestare da una di tali 
società garanzie per debiti propri, sono puniti con la reclusione da 
uno a tre anni e con la multa da lire ottantamila a lire ottocentomila. 


Salvo che il fatto costituisca più grave reato, gli amministratori e i 
dipendenti della società di revisione che percepiscono in proprio 
favore, direttamente o indirettamente, dalla società assoggettata a 
revisione compensi in denaro o in altra forma, oltre quelli legittima- 
mente pattuiti, sono punti con la reclusione da sei mesi a tre anni e 
con la multa da lre ottantamila a lire quattrocentomila. La stessa 
pena si applica agli amministratori, a1 dirigenti e ai liquidatori della 
società assoggettata a revisione che hanno corrisposto il compenso 
non dovuto. 
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17. Aggravanti - Comunicazione della sentenza di condanna. - 
Quando dai fatti previsti dagli articoli 14, 15 e 16, secondo comma, 
denvi alla società un danno di gravità nlevante, la pena è aumentata 
fino alla metà. 


La sentenza penale pronunziata a carico di amministratori e 
dipendenti della società di revisione per reati commessi nell’esercizio 
o a causa delle attnbuzioni previste dal presente decreto, è comuni- 
cata, a cura del cancelliere dell’autorità giudiziana che ha emesso la 
sentenza, per gli eventuali provvedimenti, alla Commissione nazionale 
per le società e la borsa. 


18 Prima formazione dell'albo speciale - Le società autorizzate ai 
sensi della legge 23 novembre 1939, n 1966 e del regio decreto 
22 aprile 1940, n. 531, anteriormente alla data dell’8 giugno 1974, che 
presentino domanda per l’iscrizione nell’albo speciale entro sei mesi 
dalla pubblicazione nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica dei rego- 
lamenti di organizzazione di cui all’art. 1, sesto comma, sub art. 1 
della legge 7 giugno 1974, n 216, possono essere iscntte nell’albo spe- 
ciale anche se prive del requisito di cui all'art 8, secondo comma, 
n. 2), fermi tutti gli altri requisiti richiesti dal presente decreto da 
accertare a norma del primo comma dell’art 9. 


La Commissione nazionale per le società e la borsa provvede alla 
prima formazione dell’albo speciale nei tre mesi successivi alla sca- 
denza e termine previsto nel comma precedente. 


Entro un anno dalla pubblicazione del primo elenco degli idonei 
all’esame di cui all’art. 13, le società di cui al primo comma devono, 
a pena di decadenza dell’iscrizione nell'albo, provvedere a conformarsi 
alle prescrizioni dell’art. 8, secondo comma, n. 2). 


19 Disposizione transitoria - Le società le cui azioni sono già 
quotate in borsa alla data di entrata in vigore del presente decreto e 
quelle le cui azioni sono ammesse su istanza alla quotazione di borsa 
successivamente alla data predetta e anteriormente alla scadenza dei 
periodi indicati per ciascuna categoria di società alle successive lettere 
a), b), c) e d) del presente comma, debbono provvedere al conferi- 
mento dell’incarico a una società di revisione, iscritta all’albo speciale 
di cui all’articolo 8 del presente decreto, nei seguenti termi, che 
decorrono dalla data della pubblicazione dell’albo di cui all’artico 18. 

a) un anno, per le società finanziarie, e per le società aventi, 
alla data del 31 dicembre 1974 un capitale sociale superiore a 50 
miliardi di lire, 

b) due anni, per le società aventi, alla data del 31 dicembre 
1974, un capitale sociale superiore a 10 e inferiore o pari a 50 miliardi 
di lire; 

c) tre anni, per le rimanenti società, 


d) quattro anni, per le aziende e istituti di credito quale che sia 
l'ammontare del capitale sociale. 


Si applica il secondo comma dell’articolo 2. 


L’obbligo di certificazione del bilancio ha inizio a decorrere dal 
secondo esercizio successivo a quello in cui è stato conferito l’incanco. 


In caso di prima ammissione alla quotazione di borsa, fino alla 
scadenza del termine di cui al punto d) del primo comma, in deroga 
a quanto previsto dal terzo comma dell’articolo 2, la negoziazione 
delle azioni può avere inizio anche se l’incarico di certificazione del 
bilancio non sia stato ancora conferito. 

Nel caso in cui una società con azioni quotate in borsa sia dive- 
nuta società finanziaria successivamente alla data prevista al punto 
a) del primo comma, detto incarico deve essere conferito contestual- 
mente alla deliberazione di modificazione dell’atto costitutivo e l’ob- 
bligo di certificazione ha inizio a decorrere dall’esercizio immediata- 
mente successivo 


Nota all'articolo 31: 


— Per 1l testo dell’art. 91, comma 1, del TU bancario si veda la 
nota all’art. 64. 


Nota all'articolo 32: 
— Per il testo degli articoli 70, conuni da 2 a 6, 71, 72, 73, 74, 75e 
77 del T.U. bancario si veda la nota all’articolo 64. 


— Il testo delle disposizioni del Titolo TV della legge fallimentare 
(r.d. 267/1942) è il seguente: 


TITOLO IV 
Dell’amministrazione controllata 


187. Domanda di ammissione alla procedura - L'imprenditore che 
si trova in temporanea difficoltà di adempiere le proprie obbligazioni, 
se ricorrono le condizioni previste dar numeri 1, 2 e 3 del primo 
comma dell’articolo 160 e vi siano comprovate possibilità di risanare 
l’impresa, può chiedere al tnbunale il controllo della gestione della 
sua impresa e dell’amministrazione dei suoi bem a tutela degli interessi 
del creditori per un periodo non superiore a due anni. 


La domanda si propone nelle forme stabilite dall’articolo 161. 


188 Ammissione alla procedura. - Il tribunale, se concorrono le 
condizioni stabilite dalla legge e se ntiene il debitore meritevole del 
beneficio? ammette il ricorrente alla procedura di amministrazione 
controllata con decreto non soggetto a reclamo Con lo stesso provve- 
dimento» 


1) delega un giudice alla procedura, 


2) ordina la convocazione dei creditori non oltre i trenta giorni 
dalla data del provvedimento e stabilisce 11 termine per la comunica- 
zione del provvedimento stesso ai creditori, 


3) nomina il commissano giudiziale secondo le disposizioni 
degli artt. 27, 28 e 29; 


4) stabilisce 11 termine non superiore a otto giorni entro il quale 
il ricorrente deve depositare nella cancelleria del tribunale la somma 
che s1 presume necessaria per l’intera procedura. 


Il decreto è pubblicato a norma dell’art 166 e per la durata della 
procedura produce gli effetti stabiliti dagli artt. 167 e 168. 


Si apphcano inoltre le disposizioni degh articoli 164, 165, 170 a 
173. 


189. Adunanza dei creditori - Alla deliberazione dei creditori st 
applicano le disposizioni degli artt. 174, 175, 176, primo comma, 177, 
quarto comma, 178 primo, secondo e terzo comma. 


Si tiene conto a tutti gli effetti dei voti dati per lettera o per tele- 
gramma, purché pervenuti prima della chiusura delle operazioni. 

La proposta del debitore è approvata quando riporta il voto favo- 
revole della maggioranza dei creditori che rappresenti la maggioranza 
dei crediti, esclusi 1 crediton aventi diritti di prelazione sw beni del 
debitore. 


Se le maggioranze prescritte non sono raggiunte cessano gli effetti 
del decreto di ammissione alla procedura. 


190 Provvedimenti del giudice delegato. — Se le maggioranze pre- 
scritte sono raggiunte, 11 giudice delegato, tenuto conto del parere dei 
credito intervenuti all’adunanza, nomina con decreto- un comitato di 
tre o cinque creditori che assiste il commissario giudiziale 


Contro 11 decreto del giudice delegato è ammesso reclamo da 
parte di ogni interessato entro dieci giorni dalla sua data Il tribunale 
decide in camera di consiglio con decreto non soggetto a gravame. 


191 Poteri di gestione del commissario giudiziale — Durante la 
procedura 1l tribunale, su istanza di ogni interessato o d’ufficio sentito 
il comitato dei creditori, può con decreto non soggetto a reclamo affi- 
dare al commissario giudiziale in tuttto o in parte la gestione dell’im- 
presa e l’amministrazione dei beni del debitore, determinando i poteri 


Il decreto è pubblicato a norma dell’art 166. In tal caso il com- 
missario al termine del suo ufficio deve rendere conto della sua ammi- 
nistrazione a norma dell’art. 116. 


192. Relazioni dell’amministrazione e revoca dell'ammunistrazione 
controllata — Il commissario giudiziale riferisce ogni due mesi al giu- 
dice delegato sull'andamento dell’impresa. 


Il commissario giudiziale e il comitato dei creditori devono inoltre 
denunciare al giudice delegato i fatti che consigliano la revoca dell’am- 
ministrazione controllata, non appena ne vengano a conoscenza. 


Se in, qualunque momento risulta che l’amministrazione control- 
lata non può utilmente essere continuata, il giudice delegato, pro- 
muove dal tribunale la dichiarazione di fallimento salva la facoltà del- 
l'imprenditore di proporre il concordato preventivo secondo le disposi- 
zioni del titolo precedente. 


193. Fine dell'amministrazione controllata. — Il debitore che 
dimostra di essere in grado di soddisfare regolarmente le proprie 
obbligazioni può chiedere al tribunale anche prima del termine stabi- 
lito la cessazione della procedura. In tal caso il tribunale provvede 
con decreto pubblicato a norma dell’art. 17. 
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Se al termine dell’amministrazione controllata risulta che l’im- 
presa non è in condizioni di adempiere regolarmente le proprie obbli- 
gazioni, si applica il terzo comma dell’articolo precedente. 


Nota all’articolo 33: 


— Per il testo dell’articolo 18, comma 2, del T.U. bancario si 
veda la nota all’articolo 64. 


Note all'articolo 34; 


— Per il testo degli articoli 80, commi da 3 a 6, e gli articoli 81, 
82, 83, 84, 85, 86, ad eccezione dei commi 6 e 7, 87, commi da 2 a 4, 
88, 89, 90, 91, 92, 93, 94, 95 e 97 del T.U. bancario si veda la nota 
all’articolo 64. 


Note all'articolo 37: 


— Il testo dell’art. 2409 del codice civile è il seguente: 


2409. Denunzia al tribunale. — Se vi è fondato sospetto di gravi 
irregolarità nell'adempimento dei doveri degli amministratori e dei 
sindaci, i soci che rappresentano il decimo del capitale sociale possono 
denunziare i fatti al tribunale. 


Il tribunale, sentiti in camera di consiglio gli amministratori e i 
sindaci, può ordinare l’ispezione dell’amministrazione della società a 
spese dei soci richiedenti. subordinandola, se del caso, alla prestazione 
di una cauzione. 


Se le irregolarità denunziate sussistono, il tribunale può disporre 
gli opportuni provvedimenti cautelari e convocare l’assemblea per le 
conseguenti deliberazioni. Nei casi più gravi può revocare gli ammini- 
stratori ed i sindaci e nominare un amministratore giudiziario, deter- 
minandone i poteri e la durata. 

L’amministratore giudiziario può proporre l’azione di responsabi- 
lità contro gli amministratori e i sindaci. 

Prima della scadenza del suo incarico l'amministratore giudiziario 
convoca e presiede l'assemblea per la nomina dei nuovi amministratori 
e sindaci o per proporre, se del caso, la messa in liquidazione della 
società. 

I provvedimenti previsti da questo articolo possono essere adot- 
tati anche su richiesta del pubblico ministero, e in questo caso le spese 
per l'ispezione sono a carico della società. 


Nota all’articolo 42: 


— Per il testo dell’articolo 134, comma 1, del T.U. bancario si 
veda la nota all’articolo 64. 


Nota all’articolo 44: 


— Il testo dell’articolo 16 della legge n. 689/1981 {modifiche la 
sistema penale) è il seguente: 

16. Pagamento in misura ridotta. — È ammesso il pagamento di 
una somma in misura ridotta pari alla terza parte del massimo della 
sanzione prevista per la violazione commessa, o, se più favorevole, al 
doppio del minimo della sanzione edittale, oltre alle spese del procedi- 
mento, entro il termine di sessanta giorni dalla contestazione imme- 
diata o, se questa non vi è stata, dalla notificazione degli estremi della 
violazione. 


Nei casi di violazione {del testo unico delle norme sulla circola- 
zione stradale e] dei regolamenti comunali e provinciali continuano 
ad applicarsi, [rispettivamente l’art. 138 del testo unico approvato 
con D.P.R. 15 giugno 1959, n. 393, con le modifiche apportate dal- 
l'art. 11 della legge 14 febbraio 1974, n. 62, e] l’art. 107 del testo unico 
delle leggi comunali e provinciali e approvato con R.D. 3 marzo 
1934, n. 383. 


Il pagamento in misura ridotta è ammesso anche nei casi in cui le 
norme antecedenti all’entrata in vigore della presente legge non con- 
sentivano l’oblazione. 


Nota all'articolo 45: 


— Per il testo dell’articolo 16 della legge n. 689/1981 si veda la 
nota all’articolo 44: 


Nota all'articolo 49: 


— Il testo degli articoli 6 e 7 della legge 157/91 (Norme relative 
all’uso di informazioni riservate nelle operazioni in valori mobiliari e 
alla Commissione nazionale per le società e la borsa) è il seguente: 


6. 1. La CONSOB stabilisce, con apposito regolamento da ema- 
narsi entro centottanta giorni dalla data di entrata in vigore della pre- 
sente legge, le modalità di registrazione, mediante procedure elettro- 
niche presso i singoli mercati regolamentati per valore mobiliare e per 
intermediario, di tutte le operazioni compiute, su valori mobiliari 
nonchè le modalità di registrazione, mediante procedure elettroniche, 
da parte di ogni soggetto che svolga attività di intermediazione delle 
operazioni compiute su valori mobiliari, divise per valori e per cliente. 
Con lo stesso regolamento la CONSOB stabilisce le modalità, i termini 
e le condizioni dell’informativa al pubblico su tutte le notizie, i fatti, 
le statistiche e gli studi concernenti le società quotate e le loro control- 
lanti, controllate o comunque collegate ai sensi del titolo I della legge 
10 ottobre 1990, n. 287, ancorché non quotate, che abbiano un inte- 
resse per i soci, per i risparmiatori e per il corretto funzionamento del 
mercato. 


2. Con il medesimo regolamento, la CONSOB stabilisce le moda- 
lità e i termini con cui i soggetti che svolgono attività di intermedia- 
zione debbonono comunicare le operazioni convenute fuori borsa su 
titoli quotati in borsa o ammessi alle negoziazioni nel mercato 
ristretto. 


3. Il regolamento stabilisce altresì che: 


a) ove gli amministratori oppongano, con reclamo motivato, 
che dalla divulgazione delle notizie di cui ai commi 1 e 2 possa deri- 
vare grave danno alla società, ne danno immediata comunicazione alla 
CONSOB la quale, entro quarantotto ore, valutate le argomentazioni 
addotte, può escludere anche parzialmente o temporaneamente la 
divulgazione dell’informazione stessa, sempre che cio non possa 
indurre in errore il pubblico su fatti e circostanze essenziali; 


b) la società o l’ente non può procedere nel frattempo ad infor- 
mare il pubblico in merito a successive notizie di cui ai commi 1 e 2, 
che deve in ogni caso comunicare immediatamente alla CONSOB. 


7. 1. I soggetti che violano le disposizioni del regolamento di cui 
all'articolo 6 sono soggetti alle seguenti sanzioni, tenuto conto della 
gravita della violazione e dell’eventule recidiva: 


a) richiamo da parte della CONSOB; 


b) sanzione pecuniaria da lire dieci milioni a lire duecento- 
cinquanta milioni comminata con decreto dci Ministro del tesoro su 
proposta della CONSOB. 


2. Delle sanzioni viene data pubblicità, a spese del soggetto nei cui 
confronti sono state applicate, con le modalità stabilite dalla 
CONSOB. 


—+ Il regolamento di attuazione degli articoli 6 e 7 della legge 
157/91, adottato con deliberazione CONSOB 14 novembre 1991, 
n. 5553, in Gazzetta Ufficiale, serie generale, n. 289 del 10 dicembre 
1991. Il predetto regolamento è stato integrato con deliberazione 
CONSOB 7 gennaio 1993, n. 6761, in Gazzetta Ufficiale, serie gene- 
rale, n. 33 del 10 febbraio 1993. 


— Il testo completo degli articoli 2, 3 e 4 del d.p.r. 138/75 (Attua- 
zione della delega di cui all’articolo 2, lettere c) e d) della legge 
7 giugno 1974, n. 216, concernente disposizioni dirette a coordinare 
le attribuzioni della Commissione nazionale per le società e la borsa, 
le norme concernenti l’organizzazione e il funzionamento delle borse 
valori e l'ammissione dei titoli a quotazione, nonché le forme di con- 
trollo ed ispezione previste dalla legislazione vigente nel settore dell’at- 
tività creditizia e delle partecipazioni statali) è il seguente: 

2. Competenze della camera di commercio. — La camera di com- 
mercio, industria, artigianato e agricoltura provvede in materia di; 


1) adempimenti di cui all’art. 2 del regio decreto 4 agosto 1913, 
n. 1068, d’intesa con la deputazione di borsa; 


2) conservazione dei libri degli agenti defunti, interdetti o can- 
cellati dal ruolo; 
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3) conservazione delle procure speciali dei rappresentanti degli 
agenti di cambio; 


4) rilascio delle tessere personali di ingresso in borsa qualora la 
Commissione nazionale per le societa e la borsa ne prescriva l’uso; 


5) richiesta al competente ufficio giudiziario dei certificati di cui 
all’art. 8, ultimo comma, della legge 20 marzo 1913, n. 272; 


6) conservazione dei listini originali dei prezzi formati e pubbli- 
cati secondo le prescrizioni della Commissione e rilascio dei relativi 
estratti e certificati autentici. 


3. Competenze della deputazione di borsa. — La deputazione di 
borsa provvede in materia di: 


1) amichevole componimento, su concorde richiesta delle parti, 
delle controversie insorte in conseguenza di affari conclusi in borsa, 
salvo che, sempre su concorde richiesta delle parti, l'amichevole com- 
ponimento venga deferito al comitato direttivo degli agenti di cambio 
a norma dell’art. 32 della legge 20 marzo 1913, n. 272; 


2) denuncia al tribunale competente per territorio‘ delle insol- 
venze a norma dell’art. 6 della legge 20 marzo 1913, n. 272, e comuni- 
cazione alla Commissione nazionale per le società e la borsa di tutte 
le insolvenze, comprese quelle per le quali sia intervenuto amichevole 
componimento; 


3) tenuta dell’albo degli esclusi dalla borsa di cui all’art. 21 del 
regio decreto 4 agosto 1913, n. 1608, e comunicazione dell’albo stesso 
a tutte le borse; 


4) autorizzazione al comitato direttivo degli agenti di cambio 
per la liquidazione immediata delle insolvenze notorie o formalmente 
accertate prima della liquidazione mensile. 


4. Competenze del comitato direttivo degli agenti di cambio. — Il 
comitato direttivo degli agenti di cambio provvede in materia di: 


1) amministrazione dei fondi individuali e, del fondo comune 
degli agenti di cambio di cui agli articoli 6 e 7 del regio decreto-legge 
30 giugno 1932, n. 815; 


2) liquidazione immediata delle insolvenze notorie o formal- 
mente accertate prima della liquidazione mensile; 


3) atti e adempimenti relativi al procedimento di liquidazione 
coattiva dei contratti di borsa a norma dell’art. 12 del regio decreto- 
legge 30 giugno 1932, n. 815; 


4) comunicazione giornaliera delle quotazioni dei consolidati e 
dei cambi al Ministero del tesoro e alia Commissione nazionale per le 
società e la borsa; 


5) deposito presso la camera di commercio, industria, artigia- 
nato e agricoltura dei libri degli agenti di cambio cessati. 


Resta inoltre ferma la competenza del presidente del comitato 
direttivo in materia di denuncia delle inadempienze al presidente del 
tribunale ai sensi dell’art. 11 del regio decreto 30 dicembre 1923, 
n. 3278. 


Nota all’articolo 51: 


— Il testo dell’articolo 16 della direttiva 93/22/CEE è il 
seguente: 


Articolo 16 


Ai fini del reciproco riconoscimento e dell’applicazione della pre- 
sente direttiva, spetta a ciascuno Stato membro compilare l’elenco dei 
mercati regolamentari di cui è lo Stato d’origine e che sono conformi 
alla sua regolamentazione, e comunicare per informazione agli altri 
Stati membri e alla Commissione tale elenco, nonché le norme di orga- 
nizzazione e di funzionamento dei mercati regolamentati in questione. 
Verrà parimenti comunicata qualunque modifica dell’elenco e delle 
suddette norme. La Commissione pubblica nella Gazzetta Ufficiale 
delle Comunità europee, almeno una volta l’anno, gli elenchi dei mer- 
cati regolamentati ed i relativi aggiornamenti. 


Anteriormente al 31 dicembre 1996 la Commissione presenta una 
relazione sulle informazioni ricevute e, se del caso, propone modifiche 
della definizione di mercati regolamentati ai fini della presente diret- 
tiva. 


Nota all'articolo 52: 


— Il testo completo dell’articolo 15 del r.d. n. 239/1942 (Norme 
interpretative, integrative e complementari del r.d.l. 25 ottobre 1941, 
n. 1148, convertito in legge 9 febbraio 1942, n. 96, riguardante la 
nominatività obbligatoria dei titoli azionari) è il seguente: 


15. (Trasferimento a mezzo stanza di compensazione). - Per i 
trasferimenti dei titoli azionari a mezzo delle stanze di compensazione, 
la girata, debitamente datata ed autenticata, è fatta con la seguente 
formula: «Ai Capo della stanza di compensazione di ...... e per lui 
d...... ». 


1 titoli così girati debbono essere depositati presso la stanza mede- 
sima, ai fini di cui all’articolo 1 della legge 4 dicembre 1939, n. 1913, 
entro il termine stabilito dal Mmistro per le finanze per l’effettuazione 
dei depositi di copertura ovvero, entro il termine prescritto per l’esecu- 
zione dei contratti di Borsa per contanti. Quando tale deposito non 
sia richiesto, ovvero sia stato già effettuato in contanti, i suddetti titoli 
debbono essere consegnati alla stanza di compensazione non oltre la 
data di «consegna titoli» fissata dal calendario di Borsa per la liquida- 
zione del mese corrente. 


Il completamento della girata col nome del giratario viene ese- 
guito dal Capo della stanza di compensazione, che lo convalida col 
timbro a data dell’ufficio. 


I titoli consegnati alla stanza debbono essere accompagnati da 
una distinta in duplice copia contenente la indicazione della società 
emittente, della specie e quantità delle azioni, del numero della prima 
cedola in godimento, nonché le indicazioni relative all’ultimo girante, 
quali risultano dal titolo. 


Gli associati che ritirano 1 titoli dalla stanza debbono presentare 
un elenco in duplice copia contenente gli elementi necessari, ai sensi 
dell’art. 4, per la iscrizione sul titolo del nuovo titolare. 


Per i titoli che si riferiscono ad operazioni di riporto, nella 
distinta e nell’elenco suddetti debbono essere indicate le notizie di cui 
al successivo art. 16. 


La stanza di compensazione è tenuta a consegnare i titoli esclusi- 
vamente ai suoi associati. La presentazione alla stanza da parte degli 
associati degli elenchi di mitiro con l’indicazione'dei nomi per il com- 
pletamento delle girate non crea alcun rapporto tra la stanza stessa e 
le persone dei giratari ed in conseguenza non sono ammissibili presso 
la stanza di compensazione pignoramenti, sequestri od altre opposi- 
zioni contro 1 giratari. 


Le società, le cul azioni sono quotate almeno in una Borsa del 
Regno, debbono, in tutte le località sedi di Borsa, nominare, previa 
approvazione del Ministro per le finanze, un proprio mandatario. 
Questi ritira dalla stanza di compensazione i titoli dei quali occorre il 
frazionamento, rilasciandone ricevuta, e consegna agli aventi diritto, 
entro i dieci giorni successivi, i titoli definitivi o provvisori rilasciati 
dalla società, previo mtiro dei corrispondenti buoni provvisori, non 
girabili, rilasciati dalla stanza di compensazione. 


Nota all'articolo 52. 


— Il testo completo della legge n. 289/1986 (Disposizioni relative 
all’amministrazione accentrata di valori mobiliari attraverso la 
«Monte Titoli S.p.A.») è il seguente. 


1. 1. La «Monte Titoli S.p.a. - Istituto per la custodia e l’ammini- 
strazione accentrata di valor mobiliari ha per oggetto esclusivo lo 
svolgimento di servizi intesi a razionalizzare la custodia e la negozia- 
zione dei valori mobilian, in particolare attraverso la gestione del 
sistema di amministrazione accentrata in base al criterio di fungibilità 
dei valori stessi. Tale attività è svolta in conformità alle disposizioni 
della presente legge. 


2. 1. Il contratto di deposito stipulato con aziende ed istituti di 
credito, con agenti di cambio e con altri depositari individuati ai sensi 
dell’articolo 10, comma 1, — avente ad oggetto azioni quotate nei 
mercati regolamentati e altr valori mobiliari determinati ai sensi dello 
stesso articolo 10, comma 1, — attribuisce al depositario la facoltà di 
procedere al subdeposito dei titoli stessi presso la «Monte Titoli 
S.p.a»: la relativa clausola deve essere specificatamente approvata per 
iscritto. Nell'esercizio di tale facoltà il depositario ha tutti i poteri 
necessari per l’applicazione delle disposizioni delia presente legge, 


SY 
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compreso quello di apporre la girata a favore della «Monte Titoli 
S.p.a.», quando si tratta di titoli nominativi. Restano ferme in ogni 
caso le obbligazioni inerenti al rapporto di deposito. 


3. 1. I titoli sono immessi nel sistema in deposito regolare con gli 
effetti previsti dalla presente legge. La «Monte Titoli S.p.a.», è legitti- 
mata a compiere tutte le operazioni inerenti all’amministrazione 
accentrata, in conformità al regolamento di cui all’articolo 10, 
comma 2, ed è altresì legittimata ad esercitare le azioni conseguenti 
alla distruzione, allo smarrimento ed alla sottrazione dei titoli immessi 
nel sistema. 


2. E in ogni caso riservato ai titolari di azioni ed obbligazioni 
immesse nel sistema, nella misura corrispondente ai diritti incorporati 
in detti titoli, l’esercizio dei diritti previsti negli articoli 2351, 2367, 
2372, 2376, 2377, 2379, 2395, 2408, 2409, 2415, 2416, 2419, 2422, 
2437 del codice civile, nonché neli’articolo 16 del decreto-legge 8 aprile 
1974, n.95, convertito in legge, con modificazioni, dalla legge 
7 giugno 1974, n.216, modificata, da ultimo, dalla legge 4 giugno 
1985, n. 281. 


3. La legittimazione all’esercizio dei diritti di cui al comma 2 è 
attribuita dall’esibizione di certificazioni attestanti la partecipazione 
al sistema, rilasciate in conformità alle proprie scritture contabili dai 
depositari di cui all’articolo 2 e recanti l’indicazione del diritto sociale 
esercitabile. Le certificazioni non conferiscono altri diritti oltre alla 
legittimazione di cui sopra. Sono nulli gli atti di disposizione aventi 
ad oggetto le certificazioni suddette. 


4. Il deposito della certificazione tiene luogo del deposito previsto 
dall’articolo 2378 del codice civile. 


5. Non può esservi, per gli stessi titoli, più di una certificazione ai 
fini della legittimazione all’esercizio degli stessi diritti. 

6. Si applica alla «Monte Titoli S.p.a.» il divieto di rappresen- 
tanza di cui all’articolo 2372, quarto conîma, del codice civile. 


7. I titoli di proprietà della «Monte Titoli S.p.a.» devono essere 
specificamente individuati ed annotati in apposito registro da essa 
tenuto. 


4. 1. Il depositante dei titoli immessi nel sistema può, tramite il 
depositario ec secondo le modalità indicate nel regolamento di cui 


all’articolo 10, comma 2, e riprodotte nel contratto di deposito,. 


disporre in tutto o in parte dei diritti inerenti alle quantità di titoli a 
lui spettanti a favore di altri depositanti o chiedere la consegna di un 
corrispondente quantitativo di titoli della stessa specie in deposito 
presso la «Monte Titoli S.p.a». Chi, avendo ottenuto la certificazione 
di cui all’articolo 3, intenda trasferire i propri diritti o chieda la con- 
segna dei titoli corrispondenti deve restituire la certificazione al depo- 
sitario che l’ha rilasciata, salvo che la stessa non sia più idonea a pro- 
durre effetti. 


2. Il trasferimento disposto ai sensi del comma 1 produce gli 
effetti propri del trasferimento secondo la disciplina legislativa della 
circolazione dei titoli. Resta fermo, per i titoli nominativi, l’obbligo 
della annotazione nel registro dell’emittente ai sensi e per gli effetti 
della legislazione vigente. 


3. Il proprietario di titoli immessi nel sistema assume tutti i diritti 
e gli obblighi conseguenti al deposito quando provi che 11 depositante 
non aveva titolo per effettuarlo. 


5. 1. Chiunque, nelle certificazioni di cui all’articolo 3, attesta fal- 
samente fatti di cui la certificazione è destinata a provare la verità 
ovvero dà corso al trasferimento o alla consegna di titoli senza aver 
ottenuto in restituzione le certificazioni, è pumto con la reclusione da 
tre mesi a due anni. 


6. 1. L’immissione di titoli nel sistema non modifica gli obblighi 
di legge connessi con la titolarità di diritti sui titoli stessi. Per i titoli 
immessi nel sistema, le rilevazioni e le comunicazioni prescritte dalle 
norme vigenti che prevedono la individuazione numerica dei certificati 
sono effettuate mediante l’indicazione della specie e della quantità dei 
titoli cui esse si riferiscono. 


2. Restano fermi gli obblighi di rilevazione e di aggiornamento 
del libro dei soci di cu all’articolo $ della legge 29 dicembre 1962, 
n. 1745, da parte degli emittenti e dei soggetti incaricati ai sensi dell’ar- 
ticolo 6 della stessa legge. Ai fini della presente legge il termine per le 
annotazioni nel libro dei soci indicato nell’ultimo comma del predetto 
articolo 5 decorre dalla data di pagamento degli utili o da quella del 
rilascio della certificazione per l’intervento in assemblea di cui all’arti- 
colo 3 della presente legge. 


3. Restano altresì fermi obblighi di comunicazione allo Schedario 
generale dei titoli azionari previsti dall’articolo 7 della legge 29 
dicembre 1962, n. 1745, da parte degli emittenti e dei soggetti incari- 
cati ai sensi dell’articolo 6 della stessa legge. Il Ministro delle finanze, 
con propri decreti, detta, ove occorrano, le norme di applicazione della 
presente disposizione e di quella di cui al comma 2 dell’articolo 9; 
approva altresì i modelli delle comunicazioni, riguardanti i titoli depo- 
sitati in amministrazione accentrata presso la «Monte Titoli S.p.a.». 


7. 1. I vincoli gravanti su titoli immessi nel sistema sì trasferi- 
scono, senza effetti novativi, sui diritti del depositante; con la girata 
alla «Monte Titoli S.p.a.», le annotazioni dei vincoli sui certificati si 
hanno per non apposte; di ciò è fatta menzione sul titolo. Detti vincoli 
e quelli costituiti successivamente risultano da apposito registro tenuto 
dal depositano in conformità agli articoli 2215, 2216 e 2219 del codice 
civile. 

2. L’iscrizione del vincolo nel registro, ai sensi del comma 1, pro- 
duce gli effetti propri della costituzione del vincolo sul titolo. Resta 
fermo, per i titoli nominativi, l’obbligo dell’annotazione nel registro 
dell’emittente. 


3. Nel caso di ritiro di titoli dal sistema, il depositario fa annota- 
zione dei vincoli sui relativi certificati con l’indicazione della data della 
loro costituzione. 


4. Le registrazioni e le annotazioni previste dal presente articolo 
sono comunicate, entro tre giorni, all’emittente per le conseguenti 
annotazioni. 

S. Nel caso di pignoramento di titoli immessi nel sistema gli 
adempimenti nei confronti dei comproprietari previsti dagli articoli 
599 e 600 del codice di procedura civile sono eseguiti nei confronti 
della «Monte Titoli S.p.a.». 


8. 1. La «Monte Titoli S.p.a.» mette a disposizione del deposi- 
tario i titoli di cui è chiesto il ritiro. I titoli nominativi sono girati al 
nome del depositario che completa la girata con il nome del giratario. 
Il completamento della girata è convalidato con timbro, data e firma 
del depositario. 


2. Per le girate alla stanza di compensazione si applica l’articolo 
15 del regio decreto 29 marzo 1942, n 239, quale modificato dall’arti- 
colo 20 della legge 29 dicembre 1962, n. 1745. 


3. La «Monte Titoli S.p.a.», può autenticare la sottoscrizione del 
girante anche quando la girata è fatta a proprio favore. La sottoscri- 
zione da essa apposta sul titolo in qualità di girante non ha bisogno 
di autenticazione. La girata e la intestazione a favore della «Monte 
Titoli S.p.a.» di titoli da immettere nel sistema fanno esplicita men- 
zione della presente legge. 


9. 1. La «Monte Titoli S.p.a.» comunica agli emittenti i titoli 
nominativi ad essa girati al fini delle conseguenti annotazioni nel libro 
dei soci; dalle annotazioni deve risultare che esse sono eseguite ai sensi 
e per gli effetti della presente legge. I depositari segnalano all’emit- 
tente i nominativi dei soggetti che hanno richiesto la certificazione di 
cui all’articolo 3, nonché di coloro ai quali sono stati pagati dividendi 
e di coloro che hanno esercitato il diritto di opzione, specificando le 
quantità dei titoli stessi. Le segnalazioni devono essere effettuate entro 
tre giorni dagli adempimenti di cui sopra. Gli emittenti annotano tali 
segnalazioni nel libro dei soci. 


x 


2. La «Monte Titoli S.p.a.» è autorizzata a svolgere, anche a 
mezzo dei depositari, le attività consentite ai soggetti di cui all’articolo 
6 della legge 29 dicembre 1962, n. 1745. 


10. 1. La Commissione nazionale per le società e la borsa, d’in- 
tesa con la Banca d’italia, determina, con proprio regolamento, le 
categorie di soggetti e i valori mobiliari di cui all’articolo 2, nonché i 
casi, i modelli e le modalità di rilascio e di ritiro delle certificazioni di 
cui all’articolo 3 e detta le altre disposizioni necessarie per l'attuazione 
della presente legge, tenendo conto in particolare dell’esigenza di assi- 
curare trasparenza ai sistema. I relativi provvedimenti sono pubblicati 
nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica. 


2. Lo statuto della «Monte Titoli S.p.a.» e il regolamento dei ser- 
vizi e delle condizioni contrattuali sono approvati dalla Commissione 
nazionale per le società e la borsa, d’intesa con la Banca d’Italia, e 
pubblicati nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica. Il regolamento 
comprende le tariffe che devono essere determinate in misura aderente 
ai cosfì dei servizi prestati ai depositari. I provvedimenti di appro- 
vazione sono adottati entro quarantacinque giorni dalla ricezione 
degli atti. 


= ‘68 


9-8-1996 


Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE 


Serie generale - n. 186 


3. Nell’attività di custodia e di amministrazione accentrata la 
«Monte Titoli S.p.a.» è responsabile per le perdite ed i danni derivanti 
da dolo o colpa: il depositario risponde in solido, salvo il diritto di 
regresso nei rapporti interni. La regolamentazione di cui al comma 1 
determina le garanzie che i depositari e la «Monte Titoli S.p.a.» 
devono prestare per il risarcimento dovuto ai depositanti; determina 
altresì modalità e condizioni delle garanzie, anche divesse da quelle 
assicurative, per la copertura dei danni derivanti da fatti non imputa- 
bili alla «Monte Titoli S.p.a.». 


11. 1. La «Monte Titoli S.p.a.» è soggetta alle disposizioni del 
decreto del Presidente della Repubblica 31 marzo 1975, n. 136, rela- 
tive al controllo contabile e alla certificazione dei bilanci. 


12. 1. Il capitale della «Monte Titoli S.p.a.» può appartenere 
esclusivamente: 4) ad aziende ed istituti di credito; 6) ad agenti di 
cambio; c) alla Banca d’Italia; 4) su base di reciprocità, ad organismi 
esteri che esercitano attività analoga a quella della «Monte Titoli 
S.p.a.»; e) ad altri soggetti depositari-individuati ai sensi dell’articolo 
10, comma 1. 


2. I soggetti di cui alle lettere 4), 5), 4) ed e), possono trasferire 
le rispettive partecipazioni esclusivamente alla Banca d’Italia. Nel caso 
di successione per causa di morte, i successori che non appartengano 
alle categorie di soggetti previsti dalle lettere 5) ed e), devono cedere 
le partecipazioni alla Banca d’Italia, al prezzo concordato tra le parti 
ovvero, in caso di dissenso, al prezzo stabilito da un collegio di tre 
arbitratori, dei quali due nominati da ciascuna delle parti e il terzo di 
comune accordo ovvero, in mancanza, dal presidente del tribunale di 
Milano. 


3. Ciascun socio non può possedere più del 7 per cento del capi- 
tale sociale della «Monte Titoli S.p.a.», fatta eccezione per le parteci- 
pazioni della Banca d’Italia. 


4. Le paticcipazioni al capitale della «Mouic Titoli S.p.a» nou 
conformi alle prescrizioni dei commi precedenti devono essere alienate 
entro 12 mesi dal verificarsi del fatto che le rende tali; in caso di man- 
cata alienazione entro detto termine è sospeso l’esercizio del diritto di 
voto per l’intera partecipazione. Le azioni per le quali non può essere 
esercitato, a norma del presente comma, il diritto di voto sono compu- 
tate ai fini della regolare costituzione dell’assemblea. Alle predette 
alienazioni si applicano le disposizioni del comma 2. 


13. 1. La Banca d’Italia nomina un componente del consiglio di 
amministrazione della «Monte Titoli S.p.a.» Il collegio sindacale è 
composto da cinque membri effettivi e due supplenti. La Banca d’I- 
talia e la Commissione nazionale per le società e la borsa nominano 
ciascuna un sindaco effettivo. 


14. 1. Il Ministro del tesoro può, nei modi da esso stabiliti, 
disporre, a mezzo di funzionari della Direzione generale del tesoro, 
ispezioni per accertare la regolarità della gestione della «Monte Titoli 
S.p.a.». 


2. Nel caso di accertate gravi irregolarità, il Ministro del tesoro 
puo disporre lo scioglimentodegli organi amministrativi, con proprio 
decreto pubblicato nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica. Con tale 
decreto sono nominati uno o più comimissari straordinari per l’ammi- 
mistrazione della società e sono determinate le indennita spettanti ai 
commissari, a carico della società stessa. Le funzioni dei commissari 
durano per il periodo massimo di sei mesi. Prima della cessazione dalle 
loro funzioni, i commissari provvedono agli adempimenti di legge e 
di statuto necessari per la ricostruzione degli organi amministrativi 
della società. 


3. Se è dichiarato lo stato di insolvenza di società ai sensi dell’ar- 
ticolo 195 del regio decreto 16 marzo 1942, n. 267, il Ministro del 
tesoro dispone, con proprio decreto, la liquidazione coatta ammini- 
strativa della società ai sensi del predetto regio decreto, con esclusione 
del fallimento. 


15. 1. La «Monte Titoli S.p.a.» delibera modificazioni statutarie 
necessarie ad escluderne l’appartenenza alla categoria delle società 
fiduciarie, nonché le altre occorrenti per l'adeguamento delle disposi- 
zioni della presente legge, entro trenta giorni dalla data di entrata in 
vigore della legge stessa; a tal fine il termine per l’avviso di convoca- 
zione dell’assemblea straordinaria, di cui all’articolo 2366, secondo 
comma, del codice civile è ridotto a cinque giorni. Ai fini dell’approva- 
zione di cui al comma 2 dell’articolo 10 la deliberazione è tra3messa, 
entro il termine di tre giorni, alla Commissione nazionale per le società 
e la borsa e alla Banca d’Italia; 


2. Entro novanta giorni dalla pubblicazione della deliberazione 
concernente le modifiche statutarie, la «Monte Titoli S.p.a.» 3 adotta 
il regolamento dei servizi e delle condizioni contrattuali nelle forme 
previste dallo statuto stesso e ne trasmette copia alla Commissione 
nazionale per le società e la borsa ed alla Banca d’Italia. Si applica il 
comma 2 dell’articolo 10. 


3. Contestualmente all’approvazione del regolamento di cui al 
comma 2 la Commissione nazionale per le società e la borsa, d’intesa 
con la Banca d’Italia, adotta le disposizioni regolamentari di cui all’ar- 
ticolo 10, comma 1. 


16. 1. Fino alla pubblicazione del regolamento di cui all’articolo 
15, comma 2, la «Monte Titoli S.p.a.» è soggetta alla vigilanza del 
Ministero dell’industria, del commercio e dell’artigianato, ai sensi del- 
l’articolo 2 della legge 23 novembre 1939, n. 1966. 


17. 1. I rapporti di ammmistrazione accentrata con la «Monte 
Titoli S.p.a.», posti in essere anche dopo l’entrata in vigore della pre- 
sente legge, continuano ad essere disciplinati, fino alla pubblicazione 
del regolamento di cui all’articolo 15, dalle disposizioni contrattuali 
da cui derivano. Entro venti giorn dalla pubblicazione del regola- 
mento, i depositari comunicano ai depositanti i nuovi modelli contrat- 
tuali. Qualora, entro venti‘giorni dal ricevimento della comunicazione, 
i depositanti non invuno disdetta scritta, si applicano le disposizioni 
contrattuali previste dai modelli comunicati. 


18. 1. I termini per le comunicazioni che la «Monte Titoli S.p.a.» 
è tenuta ad effettuare, quale. società fiduciaria, ai sensi della legge 
4giugno 1985, n. 281, così come determinati dall’articolo 1 del 
decreto-legge 7 ottobre 1985, n. 506, quale sostituito dalla legge di 
conversione 5 dicembre 1985, n. 700, sono prorogati fino alla pubbli- 
cazione dello statuto ai sensi dell’articolo 15, comma 1, della presente 
legge. Da tale data cessa l’obbligo relativo alle suddette comunica- 
zioni. 

2. Anche in vigenza della presente legge permangono a carico dei 
portatori dei titoli gli obblighi di comunicazione di cui al decreto-legge 
Tottobre 1985, n $06, convertito in legge, con modificazioni, dalla 
legge 5 dicembre 1985. 700. 


19. 1. La presente legge entra in vigore il giorno della sua pubbli- 
cazione nella Gazzerta Ufficiale della Repubblica. 


Nota all'articolo 54: 


— Il testo del Titolo II, Capo VI della legge fallimentare è il 
seguente: 


CAPO VI 
DELLA LIQUIDAZIONE DELL’ATTIVO 


Sezione I. 
Disposizioni generali 


104. Inizio della liquidazione. — Il curatore deve procedere, sotto 
la direzione del giudice delegato e sentito il comitato dei creditori, se 
questo è stato nominato, alla vendita dei beni dopo il decreto previsto 
dall’art.97, salve le esigenze dell'esercizio provvisorio dell'impresa, 
guando questo sia stato autorizzato. 


Il curatore può essere autorizzato con decreto motivato del giu- 
dice delegato, sentito il comitato dei creditori, a procedere alle vendite 
anche prima dei termine indicato nel primo comma. 


105. Norme applicabili. — Alle vendite di beni mobili o immobili 
del fallimento si applicano le disposizioni del codice di procedura civile 
relative al processo di esecuzione, in quanto compatibili con le disposi- 
zioni delle sezioni seguenti. 


Sezione II. 


Della vendita dei beni mobili 


106. Modalità della vendita dei beni mobili. — Per i beni mobili, 
compresi 1 frutti naturali degli immobili, il giudice delegato, sentiti il 
curatore e il comitato dei creditori, stabilisce il tempo della vendita, 
disponendo se questa debba essere fatta ad offerte private o all’in- 
canto, e determinanando le modalità relative, sentito ove occorra uno 
stimatore. 


— 56 — 
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._ Incaso di necessità o di utilità evidente può autorizzare la vendita 
in massa delle attività mobiliari, in tutto o in parte, prescrivendo spe- 
ciali misure di pubblicità. 


Sezione III. 


Della vendita dei beni immobili 


107. Espropriazioni in corso. —- Se prima della dichiarazione di 
fallimento è stata iniziata da un creditore l’espropriazione di uno 0 
più immobili del fallito, il curatore si sostituisce nella procedura al cre- 
ditore istante. 


In caso d’ingiustificato ritardo da parte del curatore il creditore 
procedente, il fallito e ogni altro interessato possono reclamare, a 
norma dell’art. 36, al giudice delegato. 


Se era in corso il procedimento di distribuzione del prezzo, il pro- 
cedimento deve essere integrato con l’intervento del curatore. 


Il curatore deve tenere un conto speciale delle vendite dei singoli 
immobili e dei frutti percepiti sui medesimi dalla data della dichiara- 
zione di fallimento. La somma ricavata dalla vendita dei frutti è distri- 
buita col prezzo degli immobili relativi. 


108. Modalità della vendita degli immohili. — La vendita degli 
immobili deve farsi con incanto. Il giudice delegato tuttavia, su pro- 
posta del curatore, sentito il comitato dei creditori e con l’assenso dei 
creditori ammessi al passivo, aventi un diritto di prelazione sugli 
immobili, può ordinare la vendita senza incanto, ove la ritenga più 
vantaggiosa. 


Le vendite sono disposte con ordinanza dal giudice delgato, su 
istanza del curatore, ed hanno luogo innanzi al giudice medesimo, 
salvo quanto disposto dall’art. 578 del codice di procedura civile. 


Il giudice che procede può sospendere la vendita, quando ritiene 
che il prezzo offerto sia notevolmente inferiore a quello giusto. 


Un estratto dell’ordinanza che dispone la vendita è notificato dal 
curatore a ciascuno dei creditori ammessi al passivo con diritto di pre- 
lazione sull’immobile, nonché ai creditori ipotecari iscritti. 


109. Procedimento di disrtibuzione della somma ricavata. — Il giu- 
dice delegato provvede alla distribuzione della somma ricavata dalla 
vendita secondo le disposizioni del capo seguente. 


Il giudice delegato stabilisce con decreto la somma da attribuire, 
se del caso, al curatore in conto del compenso finale da liquidarsi a 
norma dell’art. 39. Tale somma è prelevata sul prezzo insieme alle 
spese di procedura e di amministrazione. 


Nota all'articolo 56: 


Il testo completo degli articoli 2343 e 2558 del codice civile è il 
seguente: 


2343. Stipula dei conferimenti di beni in natura e di crediti. — Chi 
conferisce beni in natura o crediti deve presentare la relazione giurata 
di un esperto designato dal presidente del tribunale, concernente la 
descrizione dei beni e dei crediti conferiti, il valore a ciascuno di essi 
attribuito, i criteri di valutazione seguiti, nonché l’attestazione che il 
valore attribuito non è inferiore al valore nominale, aumentato dell’e- 
ventuale sopraprezzo, delle azioni emesse a fronte del conferimento. 
La relazione deve essere allegata all’atto costitutivo. 


All’esperto nominato dal presidente del tribunale si applicano le 
disposizioni dell’art. 64 del codice di procedura civile. 


Gli amministratori e i sindaci devono, nel termine di sei mesi 
dalla costituzione della società, controllare le valutazioni contenute 
nella relazione indicata, nel primo comma e, se sussistano fondati 
motivi, devono procedere alla revisione della stima. Fino a quando le 
valutazioni non sono state controllate, le azioni corrispondenti ai con- 
ferimenti sono inalienabili e devono restare depositate presso la 
società. 


Se risulta che il valore dei beni o dei crediti conferiti era inferiore 
di oltre un quinto a quello per cui avvenne il conferimento, la società 
deve proporzionalmente ridurre il capitale sociale, annullando le 
azioni che risultano scoperte. Tuttavia il socio conferente può versare 
la differenza in danaro o recedere dalla società. 


2558. Successione nei contratti — Se non è pattuito diversa- 
mente, l’acquirente dell'azienda subentra nei contratti stipulati per l’e- 
sercizio dell’azienda stessa che non abbiano carattere personale. 


Il terzo contraente può tuttavia recedere dal contratto entro tre 
mesi dalla notizia del trasferimento, se sussiste una giusta causa, salvo 
in questo caso la responsabilità dell’alienante. 


Le stesse disposizioni si applicano anche nei confronti dell’usu- 
fruttuario e dell’affittuario per la durata dell’usufrutto e dell’affitto. 


Note all’articolo 57 


— Il testo completo del d.m. 24 febbraio 1994, pubblicato nella 
Gazzetta Ufficiale - serie generale - n.50 del 2 marzo 1994 è il 
seguente: 


TitoLo I 


Mercato telematico dei titoli di Stato 
e garantiti dallo Stato negoziati a pronti 


Art. 1. 


1. Per il funzionamento di un sistema di negoziazioni di titoli di 
Stato e garantiti dallo Stato, individuati ai sensi dell’art. 7, lettera d), 
attraverso circuito telematico, secondo le modalità e alle condizioni 
previste dal presente decreto, gli operatori interessati sottoscrivono 
apposita convenzione a tempo indeterminato a norma dell’art.7. 


2. Possono aderire alla convenzione: 
a) la Banca d’Itaha; 


b) le banche iscritte all’albo di cui all’art. 13 del decreto legi- 
slativo 1° settembre 1993, n. 385; 


c) le banche comunitarie e le banche extracomunitarie autoriz- 
zate ai sensi dell’art. 16 dello stesso decreto legislativo n. 385 del 1993; 


d) le SIM autorizzate all’esercizio dell’attività di cui all’art.1, 
comma |], lettera a), della legge 2 gennaio 1991, n. 1; 


e) le società di gestione dei fondi comuni d’investimento mobi- 
liare di cui alla legge 23 marzo 1983, n.77, come modificata dal 
decreto legislativo 25gennaio 1992, n.83, gli o.i.c.v.m. di cui 
all’art. 10-bis della stessa legge, nonché le SICAV di cui al decreto legi- 
slativo 25 gennaio 1992, n. 84; 


f) le compagnie di assicurazione; 


g) le società con sede legale in Paesi della Comunità europea, 
aventi quale oggetto sociale esclusivo o principale la negoziazione in 
nome e per conto proprio di valori mobiliari, purché sottoposte, nel 
Paese in cui hanno sede, a forme di vigilanza equiparabili a quelle cui 
sono sottoposte società della specie con sede legale in Italia; 


h} le società con sede legale in Paesi estranei alla Comunità 
europea, aventi quale oggetto sociale esclusivo o principale la negozia- 
zione in nome e per conto proprio di valori mobiliari, autorizzate, a 
condizione di reciprocità, dal Ministero del tesoro, sentita la Banca 
d’Italia. 

3. L’accertamento dell’equiparabilità delle forme di vigilanza cui 
sono assoggettate le società di cui alla lettera g) nei Paesi della Comu- 
nità europea in cui hanno sede è effettuato dalla Banca d’Italia. 


Art. 2. 


1. Per l’adesione deila convenzione i soggetti di cui all’art. 1 deb- 
bono possedere entrambi i seguenti requisiti: 


a) patrimonio netto, determinato ai sensi dell’art. 17, pari o 
equivalente almeno a lire dieci miliardi; 


b) avvenuta stipulazione, nell’anno precedente, di contratti di 
compravendita di titol: dello Stato italiano e/o di obbligazioni di emit- 
tenti residenti per un valore complessivo non inferiore a lire milledue- 
centocinquanta miliardi. 


2. Il venir meno anche di uno solo dei requisiti indicati nel comma 
1, ovvero la sussistenza di fondate ragioni che facciano presumere il 
verificarsi di tale evento, comporta la sospensione dalle negoziazioni 
e gli altri effetti stabiliti nella convenzione. Per la verifica dei suddetti 
requisiti il comitato di gestione previsto dalla convenzione di cui 


e 
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all’art.7 ha facoltà di richiedere ai partecipanti la comunicazione 
anche periodica di dati e notizie, con le modalità stabilite nella con- 
venzione stessa. 


3. I soggetti di cui al comma | si impegnano a fornire al comitato 
di gestione dati e notizie sull’intera attività svolta. 


Art. 3. 


1. È tenuto presso la Banca d’Italia un «Elenco degli operatori 
principali», nel quale la Banca stessa, tenuto conto dell’adeguatezza 
della struttura organizzativa del richiedente e dell’esigenza di assicu- 
rare un’effettiva concorrenza tra gli operatori, iscrive, dandone pre- 
ventiva comunicazione al Ministero del tesoro, i soggetti di cui 
all’art. 1, comma 2, lettere 5) e 4) che, avendo aderito alla conven- 
zione, ne facciano domanda e siano in possesso dei prescritti requisiti. 
L’iscrizione nell’elenco comporta l’impegno di formulare in via conti- 
nuativa, nell'orario stabilito dal comitato di gestione, offerte di 
acquisto e di vendita di titoli, opportunamente differenziati per carat- 
teristiche, per un numero minimo, comunque non inieriore a cinque, 
fissato dal comitato di gestione medesimo. Gli operatori principali 
sono tenuti a trasmettere alla Banca d’Italia dati e notizie sull’intera 
attività svolta. 


2. L’iscrizione nell’elenco degli operatori principali non può 
essere effettuata ove manchino i seguenti requisiti: 


a) patrimonio netto, determinato ai sensi dell’’art.17, pari 
almeno a lire cinquanta miliardi; 


b) svolgimento, nell’anno precedente alla domanda, di attivita 
di acquisto e vendita di titoli dello Stato italiano per un valore com- 
plessivo non inferiore a lire diecimila miliardi. Successivamente all’i- 
scrizione, gli operatori devono svolgere attività di acquisto e vendita, 
nel mercato di cui ai presente titolo, per una quota pari ad aimeno 
l’uno per cento su base annua delle operazioni effettuate nel medesimo 
mercato. Per il calcolo della suddetta quota non si tiene conto delle 
operazioni efettuate fra operatori principali. 


3. La Banca d’Italia verifica la permanenza di detti requisiti. La 
perdita dei requisiti di cui al comma 2 determina la cancellazione dal- 
l’elenco degli operatori principali. 

4. Il Ministro del tesoro, in relaizione all'andamento del mercato, 
puo modificare, sentita la Banca d’Italia, gli importi e le quote percen- 
tuali di cui al comma 2. 


Art. 4. 


1. La Banca d’Italia, d’intesa con il Ministero del tesoro, tenuto 
conto dell’adeguatezza della struttura organizzativa del richiedente e 
dell’esigenza di assicurare un’effettiva concorrenza tra gli operatori, 
iscrive im una «Sezione speciale» dell’elenco di cui all’art. 3 gli opera- 
tori principali che ne facciano domanda e siano in possesso dei 
seguenti requisiti: 


a) patrimonio netto, determinato ai sensi dell’art.17, pari 
almeno a lire settantacinque miliardi; 


b) aggiudicazione, su base annua, di una quota pari almeno 
all’uno per cento per ogni categoria omogenea di titoli, determinata 
secondo indicazioni che verranno rese note con apposite comunica- 
zioni, e non inferiore al tre per cento del totale dei titoli emessi nelle 
aste sul mercato primario dei titoli di Stato; 


c) svolgimento, su base annua, di attività di acquisto e vendita 
nel mercato di cui al presente titolo, per un valore corrispondente ad 
almeno il tre per cento del totale delle operazioni effettuate sul mer- 
cato medesimo e ad almeno l’uno per cento del totale delle operazioni 
ivi effettuate per ogni categoria omogenea di titoli, determinata 
secondo indicazioni che verranno rese note con apposite comunica- 
zioni. Per il calcolo delle suddette quote si tiene conto delle operazioni 
effettuate fra gli operatori principali secondo criteri determinati e resi 
noti ai sensi del comma 5; 


d) mantenimento di condizioni competitive di prezzo e svolgi- 
mento di scambi significativi, nell’ambito dei mercati di cui al presente 
decreto, secondo i criteri determinati e resi noti ai sensi del comma 5. 

2. E tenuto presso il Ministero del tesoro un elenco degli «specia- 
listi in titoli di Stato», nel quale vengono iscritti gli operatori princi- 
pali compresi nella sezione speciale di cui al comma 1. Gli specialisti 


in titoli di Stato hanno accesso esclusivo, a condizioni e secondo 
modalità stabilite dal Ministro del tesoro, ad appositi collocamenti 
supplementari alle aste dei titoli di Stato. 


3. Gli operatori principali che chiedono l’iscrizione alla «Sezione 
speciale» devono dimostrare di possedere i requisiti di cui al comma 
1, lettere 5), c) e d), nell’anno solare successivo a quello di presenta- 
zione della domanda L’iscrizione nella «Sezione speciale» viene effet- 
tuata all’inizio dell’anno successivo a quello durante il quale viene 
verificato il possesso di tali requisiti. Il requisito di cui al comma 1, 
lettera 4), davrà essere posseduto al momento di iscrizione nella«Se- 
zione speciale». 


4. L'iscrizione nella «Sezione speciale» è comunque subordinata 
al mantenimento dei requisiti di cui al comma 1. La verifica del pos- 
sesso di detti requisiti e della loro permanenza nel periodo successivo 
all’iscrizione è effettuata dalla Banca d’Italia. 


S Il Ministro del tesoro e la Banca d’Italia determinano e ren- 
dono noti i criteri per la valutazione delle quote di cui al comma 1, let- 
tera c), e delle condizioni di cui al comma 1, lettera 4), che compren- 
deranno anche 11 numero e la qualità delle controparti, le specie di 
titoli trattati e l’entità delle offerte di acquisto e vendita formulate. 


6. In base ai nisultati delle verifiche effettuate ai sensi del comma 
4, il Ministero del tesoro e Ia Banca d’Italia sottopongono annual- 
mente a revisione l’elenco degli operatori principali iscritti nella 
«Sezione speciale». In tale occasione viene altresì effettuata la verifica 
di cui al comma 3 per gli operatori principali che hanno fatto 
domanda di iscrizione nella «Sezione speciale». 


7. Il Ministro del tesoro, in relazione all’andamento del mercato, 
può modificare, sentita la Banca d’italia, gli importi e le quote percen- 
tuali di cui al comma 1, lettere a) 5) e c) 


Art 5. 


1 Le offerte di acquisto e di vendita dei titoli sono formulate, 
valendosi di apposito circuito telematico, dagli operatori principali. 
Dette offerte possono essere accettate esclusivamente dai soggetti che 
hanno aderito alla convenzione. Le negoziazioni sono effettuate in 
nome e per conto proprio. 


2. Il comitato di gestione stabilisce gli orari per le negoziazioni 
nel mercato di cui al presente titolo. Il comitato può altresì discipli- 
nare apposite sessioni per la negoziazione de: titoli di cui all’art.1, 
comma 1, al di fuori degli orari stabiliti, prevedendo che in dette ses- 
sioni gli operatori principali non siano tenuti a formulare in via conti- 
nuativa proposte a1 sensi dell’art 3, comma 1 


3. La continuità delle negoziazioni di cui all’art. 1 è condizionata 
all'adesione alla convenzione di aimeno trenta dei soggetti aventi 
titolo, tra i quali non meno di dieci operatori principali. 


4. Ciascun soggetto aderente alla convenzione deve tenere rap- 
porti di deposito con la Banca d’Italia e la Monte Titoli S.p.a. e ade- 
rire alla compensazione dei valori mobiliari direttamente o attraverso 
un unico soggetto a ciò abilitato. Gli aderenti alla convenzione devono 
inoltre attenersi alle prescnzioni disposte, al fine di assicurare la stabi- 
lità del mercato, dalla Banca d’Italia. 


Art. 6 


1. AI fine di accrescere l’efficienza e la liquidità del mercato, il 
comitato di gestione può consentire agli aderenti di avvalersi di appo- 
siti intermediari costituiti come società per azioni. Dette società hanno 
per oggetto sociale la negoziazione di valori mobiliari quotati nel mer- 
cato di cui al presente titolo esclusivamente tra gli operatori ad esso 
aderenti ed, eventualmente, la negoziazione, in nome e per conto pro- 
prio, del medesimi valori mobiliari in detto mercato. Il patrimonio 
netto di tal: società, determinato ai sensi dell’art. 17, dève essere 
almeno pari a re tre miliardi. I soggetti che svolgono funzioni di 
amministrazione e direzione debbono possedere i requisiti di onorabi- 
lità di cui all’art. 1, comma $, lettera d), della legge 23 marzo 1983, 
n. 77, e successive modificazioni. 


2. Le società di cui al comma 1 debbono disporre di un regola- 
mento che prevede. 
a) l'importo mimmo dei titoli negoziabili per il tramite della 
società; 
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5) le modalità con cui gli aderenti comunicano i propri ordini 
alla società e le modalità con cui questa li esegue; 


. €) itempi e le modalità di comunicazione degli estremi dei con- 
tratti conclusi alla Banca d’Italia, alla Consob e al comitato di 
gestione. 


3. Il regolamento di cui al comma 2, lo statuto delle società e le 
loro modificazioni sono approvati dal Ministro del tesoro. 


. 4. AI fine di accrescere la sicurezza delle transazioni, il comitato 
di gestione può introdurre idonee forme di garanzia. 


Art. 7. 


1. La convenzione prevede le modalità: 


a) per l’accertamento dei requisiti per l’adesione alla conven- 
zione; 

b) per la fissazione di un termine di durata, comunque non 
inferiore a tre mesi, all'impegno di cui al comma 1 dell’art. 3; 


c) per lo svolgimento delle negoziazioni e ia determinazione 
dei meccanismi di formulazione delle offerte, con la fissazione, tra 
l’altro, dei lotti minimi di contrattazione eventualmente differenziati 
per singoli titoli e/o per le categorie di soggetti di cui agli articoli 3 e 
4; tali lotti minimi non potranno essere comunque inferiori a cinque 
miliardi di lire: per i titoli denominati in ECU, tali lotti minimi non 
potranno essere inferiori a 500.000 ECU; 

d) per la redazione dell’elenco dei titoli che formano oggetto di 
negoziazione attraverso il circuito telematico e per la ripartizione tra 
gli operatori principali dei titoli sui quali essi sono tenuti ad effettuare 
le offerte, tenendo conto dell’esigenza che queste, nell’insieme, riguar- 
dino un numero di titoli sufficientemente ampio per assicurare plura- 
lità di offerte e condizioni di competitività; 

e) per la verifica dell'adempimento degli obblighi dei parteci- 
panti per la sospensione o l’esclusione dei soggetti dalle negoziazioni 
a domanda o in caso di comportamenti non compatibili con la funzio- 
nalità delle negoziazioni; 

f) per la modifica della convenzione, con l’indicazione delle 
maggioranze necessarie; 

£) per il riparto delle spese tra i partecipanti alla convenzione; 

h) per la sospensione delle negoziazioni in caso di gravi disfun- 
zioni tecniche; 

i) per l’elezione del comitato di gestione, con l’indicazione dei 
relativi poteri, e per la composizione dell'organo medesimo, in modo 
che esso risulti adeguatamente rappresentativo dei soggetti di cui agli 
articoli 3 e 4; 

1) per il recesso dalla convenzione. 


La convenzione comprende inoltre le previsioni di cui all’art. 13 e 
può prevedere le modalità per l'assolvimento dell’obbligo di partecipa- 
zione alle forme di garanzia stabilite dal comitato. 


2. Alle riunioni del comitato di gestione possono assistere funzio- 
nari designati dal Ministero del tesoro, dalla Banca d’Italia e dalla 
Consob. 


TrroLo II 


Mercato telematico dei contratti uniformi 
a termine sui titoli di Stato 


Art. 8. 


1. Possono partecipare alle negoziazioni svolte nel mercato 
telematico per la negoziazione dei contratti uniformi a termine, relativi 
a titoli di Stato, di cui all’art.23, comma 5, della legge 2 gennaio 
1991, n.1: 

a) i soggetti appartenenti alle categorie indicate nell’art.1, 
comma 2, lettere 4), d) ed e); 

b) isoggetti appartenenti alla categoria di cui all’art. 1, comma 
2, lettere 5) e r), autorizzati alla negoziazione di valori mobiliari; 

c) gli agenti di cambio; 

d) i soggetti indicati all’art.9. 


2. Nel mercato di cui al presente titolo i contratti si suddividono 
in due «categorie»: 
a) contratti uniformi a termine «futures» su titoli di Stato 
(d’ora in avanti Futures): 


b) contratti uniformi a termine «opzioni», relativi a contratti 
uniformi a termine «futures» su titoli di Stato (d’ora in avanti 
opzioni). 

Ciascuna categoria di contratti uniformi a termine può ricom- 
prendere differenti schemi negoziali, ognuno dei quali costituisce una 
classe di contratti. Nell'ambito di ciascuna classe, i contratti sono 
divisi per specie, identificate dalla scadenza. 


Art. 9. 


1. È tenuto dalla Banca d’Italia un registro in cui la Banca stessa, 
a seguito di apposita domanda, iscrive, dandone preventiva comunica- 
zione al Ministero del tesoro 1 soggetti indicati all’art. 1, comma 2, let- 
tera b), autorizzati alla negoziazione di valori mobiliari, e all’art. 1, 
comma 2. lettera 4), 1 quali si impegnino ad effettuare sul mercato di 
cui al presente titolo esclusivamente negoziazioni per conto di terzi, 
nonché gli agenti di cambio. L'iscrizione è disposta compatibilmente 
con le esigenze di stabilità ed efficienza del mercato. 


2. È tenuto dalla Banca d’Italia un registro in cui la Banca stessa 
iscrive, dandone preventiva comunicazione al Ministero del tesoro, i 
soggetti che ne facciono domanda e siano dotati dei seguenti requisiti: 


a) forma giuridica di società per azioni e sede legale in Italia; 


b) patrimonio netto, determinato ai sensi dell’articolo 17, di 
almeno lire due miliardi; 


c) oggetto sociale, esclusivo o principale, riguardante l’attività 
di negoziazione di valori mobiliari esclusivamente in nome e per conto 
proprio; 

d) possesso, da parte dei soggetti che svolgono funzioni di 
amministrazione e direzione, dei requisiti di onorabilità di cui 
all’art. 1, comma 5, lettera d), della legge 23 marzo 1983, n. 77, e suc- 
cessive modificazioni. 


L’iscrizione è disposta compatibilmente con le esigenze di effi- 
cienza del mercato e di stabilità e continuità dei prezzi. Il manteni- 
mento dell’iscrizione è in ogni caso subordinato al permanere dei 
requisiti richiesti. I soggetti di cui all'art. 1, comma 2, lettere g) e A), 
dotati di requisiti equivalenti a quelli previsti dalle lettere 5) e d) deli 
presente comma, sono ammessi a condizioni di reciprocità e previa 
autorizzazione del Ministro del tesoro, sentita la Banca d’Italia. 


Art. 10. 


1. I soggetti di cui all’art. 8, comma |], lettere a), 5) e d), per par- 
tecipare alle negoziazioni, salvo quanto previsto al comma 2, devono 
essere aderenti alla convenzione e devono altresi sottoscrivere il proto- 
collo integrativo previsto all’art. 14. 


2. Allo stesso fine 1 soggetti di cui agli articoli 8, comma 1, lettera 
c), e 9 se non aderenti alla convenzione, devono sottoscrivere apposito 
atto dì accettazione delle regole di organizzazione e funzionamento 
del mercato, il cui modello è deliberato dal comitato di gestione e 
approvato dal Ministro del tesoro. Per i soggetti di cui all’art. 9 la sot- 
toscrizione è subordinata alla iscrizione in uno dei registri ivi previsti. 


Art. ll. 


1. E tenuto dalla Banca d’Italia un «Registro degli operatori 
principal» del mercato di cui al presente titolo. In detto registro la 
Banca stessa, tenuto anche conto dell’esigenza di assicurare una effet- 
tiva concorrenza tra gli operatori, iscrive, dandone preventiva comuni- 
cazione al Ministero del tesoro, i soggetti di cui all’art. 1, comma 2, 
lettera 5), autorizzati alla negoziazione di valori mobiliari, e all’art.1, 
comma 2, lettera 4), che, avendo sottoscritto il protocollo integrativo 
di cui all’art. 14, ne facciano domanda e siano in possesso dei requisiti 
indicati nel comma 2. L'iscrizione nel registro è disposta compatibil- 
mente con i limiti tecnici propri del sistema telematico, che tendenzial- 
mente sarà dimensionato tenendo conto delle richieste degli operatori, 
dei costi e dell’efficienza del mercato. Il registro si suddivide in sepa- 
rate sezioni, relative a ciascuna categoria di contratti di cui all’art.8, 
comma 2. L’iscrizione nel registro stesso comporta l’impegno minimo 
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di formulare in via continuativa proposte per almeno una specie di 
contratti uniformi della stessa categoria di iscrizione, per un valore 
nominale dei titoli nòzionali considerati almeno pari a lire un 
miliardo, per l’intera durata di negoziazione del contratto e di parteci- 
pare attivamente al mercato. Il comitato di gestione può elevare il 
numero minimo delle specie di contratti all’interno delle singole cate- 
gorie e il valore nominale dei titoli nozionali considerati che debbono 
essere trattati da ogni operatore principale. All’atto della domanda 
l'operatore deve indicare la, o le categorie cui si riferisce il proprio 
impegno. I soggetti iscritti nelle sezioni del registro possono benefi- 
ciare di condizioni tariffarie agevolate. 


2. L’iscrizione nelle sezioni del registro previsto dal comma; 1 
non può essere effettuata ove manchino i seguenti requisiti: 


a) patrimonio netto, determinato ai sensi dell'art. Î7, pari 
almeno a lire venti miliardi; 


b) avere effettuato, nell’anno precedente alla domanda, com- 
pravendite di un numero di contratti uniformi per un valore nominale 
dei titoli nozionali considerati complessivamente non inferiore a lire 
cinquemila miliardi, con riferimento alla categoria di contratti per la 
quale l'operatore assume l’impegno di cui al comma 1. 


3. La perdita dei requisiti di cui al comma 2 determina la cancel- 
lazione dal registro di cui al comma 1. La Banca d’Italia verifica la 
permanenza di detti requisiti. 


4. Il Ministro del tesoro, in relazione all'andamento del mercato, 


può modificare, sentita la Banca d’Italia, gli importi di cui al, 


comma 2. 


Art. 12. 


1. I contratti tra gli operatori sono stipulati in nome proprio e 
possono essere effettuati per conto di terzi dai soggetti a ciò autoriz- 
zati. 

2. Gli agenti di cambio ed i soggetti di cui all’art.9, comma 1, 
possono operare solo per conto di terzi; i soggetti di cui all’art.9. 
comma 2, solo per conto proprio. 


3. Le proposte relative ai contratti uniformi di cui al presente 
titolo sono diffuse, attraverso apposito circuitò teiematico, dai sog- 
getti di cui agli articoli 8, comma 1, e 9. In via transitoria, tali pro- 
poste vengono formulate solo dai soggetti indicati agli articoli 9, 
comma 1, e 11. I soggetti iscritti nella sola sezione Futures del registro 
degli operatori principali, non possono formulare proposte relative ad 
opzioni. I soggetti iscritti nella sola sezione opzioni del medesimo regi- 
stro non possono formulare proposte rèlative a Futures. Le proposte 
possono essere accettate solo dai soggetti di cui agli articoli 8, 
comma 1, e9. 


4. L’esecuzione dei contratti uniformi a termine stipulati nel mer- 
cato di cui al presente titolo, che comportino la consegna materiale 
dei titoli e che siano in essere alla scadenza, avviene a mezzo della 
stanza di compensazione dei valori mobiliari con l’intervento della 
Cassa di compensazione e garanzia di cui agli articoli 22 e 23 della 
legge 2 gennaio 1991, n.1. 


5. Il comitato di gestione stabilisce gli orari per le negoziazioni 
nel mercato di cui all’art.8, comma 1, Il comitato può altresi discipli- 
nare apposite sessioni per la negoziazione di contratti uniformi a ter- 
mine relativi a titoli di Stato al di fuori degli orari stabiliti, prevedendo 
che in dette sessioni gli operatori principali non siano tenuti a formu- 
lare in via coniinuauva proposte ai sensi aeu art, 11, comma Î 


Art. 13. 


1. In relazione alle disposizioni di cui al presente titolo, la con- 
venzione di cui all’art.7 prevede: 


a) un’assemblea generale degli aderenti per gli argomenti di 
interesse comune e un assemblea speciale dei sottoscrittori del proto- 
collo per le delibere che interessano solo il mercato disciplinato nel 
presente titolo; 


b) una composizione del comitato di gestione che risulti suffi- 
cientemente rappresentativa degli operatori dei diversi mercati; 


. €) la partecipazione alle riunioni del comitato di gestione, con 
funzione consultiva, di un rappresentante della Cassa di compensa- 
zione e garanzia. 


Art. 14. 


1. Nel protocollo integrativo sono previsti: 


a)i criteri e le modalità di funzionamento del mercato di cui al 
presente titolo nonché la facoltà e gli obblighi degli operatori; 


b) i poteri dell'assemblea speciale; 


c) le attribuzioni del comittato di gestione, in particolare per 
quanto riguarda l’ammissione degli operatori al mercato e la loro 
sospensione ed esclusione, la determinazione della modalità di funzio- 
namento del circuito telematico, la predisposizione degli schemi nego- 
ziali dei contratti uniformi e delle regole di comportamento sul mer- 
cato, la sospensione delle negoziazioni anche nei casi in cui ciò sia 
richiesto dalla Cassa di compensazione e garanzia per l'adeguamento 
dei margini, la supervisione sull’andamento delle negoziazioni anche 
con riferimento alla correttezza del comportamento degli operatori 
sul mercato; 


d) i criteri di partecipazione alle spese di funzionamento del 
mercato da parte dei soggetti non aderenti alla convenzione previsti 
dall’art.10, comma 2; 


e)gli effetti delle negoziazioni di cui all’art. 8, comma |, in par- 
ticolare stabilendo che. 


1) nel rispetto delle disposizioni emanate ai sensi dell’art. 22, 
comma 3, della legge 2 gennaio 1991, n.1, la Cassa di compensazione 
e garanzia assume le obbligazioni nascenti dalle negoziazioni nei con- 
fronti dei partecipanti alle negoziazioni medesime, divenendo gli origi- 
nari contraenti direttamente o indirettamente obbligati in pari misura 
nei confronti della Cassa stessa, l'invalidità e l’inefficacia delle obbli- 
gazioni nascenti dalle negoziazioni possono essere fatte valere esclusi- 
vamente fra gli originari contraenti; 


2) successivamente alla conclusione delle negoziazioni di cui 
all’art.8, comma 1, e secondo le disposizioni emanate ai sensi del- 
l’art. 22, corhnma 3, della legge 2 gennaio 1991, n. 1, e le norme stabilite 
dalla Cassa di compensazione e garanzia, ciascuno dei contraenti è 
tenuto a versare alla Cassa medesima, direttamente o indirettamente, 
margini di garanzia iniziali, di variazione e aggiuntivi. La Cassa di 
compensazione e garanzia determina la misura di detti margini; la 
misura dei margini iniziali non può comunque essere inferiore a quella 
fissata dal Ministro del tesoro, sentita la Banca d’Italia; 

£) l'obbligo per i partecipanti alle negoziazioni di cui all’art. 8, 
comma 1, di acquisire dalla propria clientela importi almeno pari a 
margini da loro dovuti direttamente o indirettamente alla Cassa di 
compensazione e garanzia; detti partecipanti adottano altresì ogni 
altra misura opportuna per assicurare gli adempimenti da parte della 
clhentela degli obblighi di esecuzione continuata derivanti dai con- 
tratti; i 


g) i criteri generali relativi alla formulazione delle offerte e 
all'esecuzione degli ordini da parte dei soggetti di cui all’art. 9, 
comma 1]; 


h) criteri equivalenti a quelli di cui all’art. 6, comma 1, lettere 
S) e 8). 
2. Le modifiche al protocollo sono deliberate dall’assemblea spe- 
ciale. 


Art. 15. 


1. Gli schemi negoziali dei contratti uniformi, appartenenti alle 
diverse categorie, da siipulare nel mercato di cui al presente titolo, 
sono predisposti dal comitato di gestione ed approvati dal Ministro 
del tesoro tenendo conto della struttura e del funzionamento del mer- 
cato dei titoli di Stato. Con l'approvazione degli schemi contrattuali e 
stabilita la data di avvio delle relative negoziazioni. 


2. Con la sottoscrizione degli atti indicati nell’art.10 si manifesta 
la volontà di effettuare le negoziazioni secondo gli schemi di cui al 
comma |. 


Art. 16. 


1. Fermo quanto previsto all’art. 14, comma 1, lettera c),, in casi 
di eccezionale urgenza la Cassa di compensazione e garanzia può 
sospendere le negoziazioni del mercato per il tempo strettamente 
necessario all'adeguamento dei margini da parte di tutti gli operatori. 
Sono sospesi temporaneamente dalle negoziazioni gli operatori che 
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non provvedono al versamento dei margini dovuti nei termini stabiliti 
o accordati dalla Cassa e gli operatori che si trovano nella condizione 
di non poter operare, neppure indirettamente, con la Cassa medesima. 
La Cassa informa immediatamente il comitato di gestione delle 
sospensioni di cui al presente comma. 


2. Il comitato di gestione, per l’esercizio delle sue funzioni, può 
chiedere alla Cassa di compensazione e garanzia dati e notizie relativi 
al mercato ed a singoli operatori. La Cassa di compensazione e 
garanzia informa prontamente il comitato di gestione, la Banca d’I- 
talia e la Consob delle irregolarità compiute dagli operatori nel mer- 
cato. 


3. L’inizio e le continuita delle negoziazioni, sul mercato di cui al 
presente titolo sono, subordinati alla sottoscrizione del protocollo 
integrativo da parte di almeno trenta aderenti alla convenzione ed alla 
iscrizione in ciascuna delle sezioni del registro degli operatori princi- 
pali di almeno cinque operatori. 


4. Il Ministro del tesoro, per esigenze di stabilità del mercato e 
sentita la Banca d’Italia, può introdurre limiti all'ammontare massimo 
di posizioni che può essere detenuto dai partecipanti alle negoziazioni 
anche separatamente per ciascuna categoria o classe di contratti. 


TrroLo HI 


Disposizioni comuni 


Art. 17. 


1 Ai fini del presente decreto, il patrimonio netto delle banche e 
degli enti finanziari è calcolato secondo i csiteri indicati dalle rispettive 
istruzioni regolamentari valide ai fini di vigilanza. Il patrimonio netto 
delle compagnie di assicurazione è costituito dalla somma del valore 
del capitale sociale versato, delle riserve patrimoniali e degli utili non 
distribuiti, diminuita delle perdite d’esercizio e di quelle portate a 
nuovo. 


Art. 18. 


1. Nello stesso giorno di contrattazione gli aderenti ai mercati di 
cui al presente decreto comunicano alla Banca d’Italia e alla Consob 
le notizie relative ai contratti conclusi. 


2. Prima della riapertura delle contrattazioni del giorno succes- 
sivo, la Cassa di compensazione e garanzia comunica alla Banca d’I- 
talia e alla Consob le notizie relative ai contratti conclusi sul mercato 
di cui al titolo II, per ciascuna categoria di contratti. 


3. Il contenuto e le modalità delle comunicazioni di cui ai commi 
1 e 2 sono stabiliti dalla Banca d’Italia, d’intesa con la Consob. 


4. La Banca d’Italia elabora in forma aggregata e pubblica le 
informazioni relative ai prezzi minimi, massimi e medi ponderati. 
nonché alle quantità negoziate attraverso il sistema. 


5. La Banca d’Italia comunica periodicamente al Ministero del 
tesoro e alla Consob dati e notizie sull'andamento dei mercati di cui 
ai titoli I e II, nonché sull’attività degli operatori di cui all’art.4. 


Art. 19. 


1. Il Ministro del tesoro approva la convenzione, il protocollo e le 
loro modificazioni, verificandone la conformità al presente decreto. 


2. Le modifiche al presente decreto sono automaticamente rece- 
pite nel testo della convenzione e del protocollo, ove ciò sia necessario, 
fatta salva la facoltà di recesso. 


Art. 20. 


1. Nell’esercizio dei poteri di controllo attribuiti dalle vigenti 
disposizioni di legge, la Consob, oltre ad adottare i provvedimenti di 
sua competenza, informa il Ministro del tesoro delle irregolarità o 
anomalie riscontrate che comportino disfunzioni del mercato. 


DISPOSIZIONI TRANSITORIE E FINALI 


Art. 21. 


1. Fatta salva la facoltà di recesso, le società finanziarie di cui 
all’art. 1, comma 2, lettera c), del decreto 8 febbraio 1988, come suc- 
cessivamente modificato ed integrato, continuano ad aderire alla con- 
venzione e a partecipare alle negoziazioni sul mercato di cui al titolo 
I fino al 31 dicembre 1994. 


2. La «Sezione speciale» dell’elenco degli operatori principali pre- 
vista dall’art. 4, comma 1, e l’elenco degli «specialisi in titoli di Stato» 
previsto dall’art.4, comma 2, sono istituiti a partire dal 1°luglio 
1994. In sede di istituzione della «Sezione», potranno essere iscritti gli 
operatori principali che siano in possesso dei requisiti previsti dal- 
l’art.4, comma |, lettere 5) e c), verificati con riferimento al periodo 
compreso tra il 16 marzo 199de d 1l 15 giugno 1994; per i soggetti che 
facciano domanda successivamente alla data di istituzione della 
«Sezione» e fino al 31 marzo 1995, la verifica dei suddetti requisiti sarà 
effettuata con riferimento al trimestre precedente alla data di presenta- 
zione della domanda di iscrizione. Il requisito di cui all’art. 4, comma 
1, lettera a), dovrà essere posseduto a decorrere dal 31 marzo 1995. 


3. In derogia a quanto previsto dall’art. 11, cumma 2, lettera b), 
per un periodo di dodici mesi dalla data di avvio delle contrattazioni 
relative alle opzioni, potranno chiedere l’iscrizione nella sezione del 
registro relativa alle opzioni gli operatori che abbiano stipulato nel- 
l’anno precedente compravendite di Futures per un valore nominale 
dei titoli pozionali considerati complessivamente non inferiore a lire 
cinquemila milardi. 

4. La verifica dei requisiti previsti dall’art. 11, comma 2, per il 
mantenimento dell’iscrizione nella sezione del registro relativa alle 
opzioni è effettuata a decorrere dal dodicesimo mese dall’avvio delle 
contrattazioni sulle opzioni. 


Art. 22. 


1. Il decreto 8 febbraio 1988, come modificato ed integrato dai 
successivi decreti 26 aprile 1991 e 18 febbraio 1992, 4agosto 1992 e 22 
febbraio 1993 è abrogato. 


2. Il rinvio alle norme abrogate fatto da leggi, regolamenti o da 
altre norme si intende riferito alle corrispondenti disposizioni del pre- 
sente decreto. 


3. Sono salvi gli atti compiuti e i contratti conclusi alla data di 
entrata in vigore del presente decreto. 


4. Il presente decreto entra in vigore a decorrere dal giorno suc- 
cessivo a quello della pubblicazione nella Gazzetta Ufficiale della 
Repubblica italiana. 


— Per il testo completo degli articoli 2343 e 2558 del codice civile 
si veda la nota all’articolo 56 


Nota all’articolo 58: 


— Per il testo del d.m. 24 febbraio 1994 si veda la nota all’arti- 
colo 57. 


— Il testo degli articoli 3 e 24, comma 4-ter, della legge n. 1/1991 
è il seguente. 


3. Albo. - 1. Le società di intermediazione mobiliare devono 
essere iscritte a un apposito albo istituito presso la CONSOB. 


2. La CONSOB autorizza l’esercizio delle attività di cui all’arti- 
colo 1, comma 1, e dispone l’iscrizione all’albo delle società indicando 
le attività per le quali le società stesse sono autorizzate, sulla base del- 
l'accertamento della sussistenza dei seguenti requisiti, oltre che della 
conformità dello statuto sociale alle disposizioni della presente legge: 


a) la società deve essere costituita nella forma della società per 
azioni o in accomandita per azioni, deve ricomprendere nella denomi- 
nazione sociale le parole «società di intermediazione mobiliare» e 
avere sede legale nel territorio dello Stato. Il capitale sociale sotto- 
scritto deve essere rappresentato interamente da azioni con voto non 
limitato, deve essere versato per importo non inferiore a tre volte il 
capitale minimo previsto per la costituzione delle società per azioni 
ovvero al maggiore importo determinato in via generale dalia Banca 
d’Italia d’intesa con la CONSOB, anche in relazione alle attività eser- 
citate, con provvedimento da pubblicare nella Gazzetta Ufficiale; 
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b) gli amministraton, i direttori generali, i dirigenti mumti di 
rappresentanza ed i soci accomandatari devono possedere i requisiti 
di onorabilità di cui all’articolo 1, quarto comma, lettera c), della 
citata legge n. 77 del 1983, e non devono trovarsi in una delle condi- 
zioni di esclusione dai locali della borsa previste dall’articolo 8 della 
legge 20 marzo 1913, n. 272, né essere stati sottoposti a misure di pre- 
venzione disposte ai sensi della legge 13 settembre 1982, n.646 e suc- 
cessive modificazioni e integrazioni Gli amministratori, ‘i direttori 
general e i dirigenti cui sono confenti poteri di rappresentanza nonché 
i soci accomandatari devono altresì avere svolto per uno o più periodi, 
complessivamente non inferiori ad un triennio, funzioni di ammuni- 
stratore o funzioni di carattere direttivo in società o enti del settore 
creditizio, assicurativo o finanziario, o in società fiduciarie di cui alla 
legge 23 novembre 1939, n. 1966, o in società commissionanie ammesse 
agli antirecinti alle gnda delle borse valoni, o in società di gestione di 
fondi comuni di investimento mobiliare, o in società di intermedia- 
zione mobiliare, o avere esercitato la professione di agente di cambio 
facendo fronte ai propri impegni come previsto dalla legge, ovvero 
avere svolto funzioni di procuratore generale o rappresentante alle 
grida di agenti di cambio; a 

c) anche agli effetti dell’articolo 1, quarto comma, lettera bd), 
dellî citata legge n. 7 del 1983, per le funzioni svolte dai soggetti indi- 
cati alla lettera 5), secondo penodo, del presente comma, presso 
società o enti che non hanno come attività esclusiva una o più di quelle 
indicate alla medesima lettera d), si può tener conto delle funzioni 
svolte presso uffici e settori finanziari della società o dell’ente, purché 
il volume di attività del settore o dell’ufficio abbia dimensioni ade- 
guate a quelle della società di gestione o di intermediazione mobiliare 
presso la quale la carica deve essere ricoperta. Il Ministro del tesoro 
stabilisce con proprio decreto da pubblicare nella Gazzetta Ufficiale, 1 
criteri per l’applicazione delle disposizioni della presente lettera, con 
particolare riferimento all’individuazione degli uffici e settori finan- 
zian delle società o degli enti ed alla verifica dell’adeguatezza della 
loro dimensione rispetto a quella della società di intermediazione 
mobiliare; 


d) i componenti del collegio sindacale devono essere isentti 
agli albi dei dottori commercialisti o dei ragionieri e dei periti com- 
merciali o degli avvocati o dei procuratori e al ruolo dei revisori uffi- 
ciali dei conti; 


e) i soggetti che, in virtù della partecipazione al capitale in via 
diretta o per interposta persona o per il tramite di società fiduciaria o 
di società controllata ovvero in virtù di particolari vincoli 0 accordì, 
esercitano il controllo della società devono documentare di essere in 
possesso dei requisiti di onorabilità di cui alla lettera b); ove 11 sog- 
getto controllante sia una persona giuridica o una società di persone, 
tali requisiti devono essere posseduti dagli amministratori e dai diret- 
tori generali 


3. La CONSOB stabilisce, con proprio regolamento da pubbli- 
care nella Gazzetta Ufficiale, le modalità di presentazione della 
domanda di iscrizione all'albo di cui al comma 1, gli elementi informa- 
tivi che la domanda deve contenere, i documenti che devono essere 
forniti in allegato, nonché le modalità di svolgimento dell’istruttoria. 
La CONSOB comunica immediatamente alla Banca d’Italia le iscri- 
zioni disposte e le autorizzazioni rilasciate. 


4-ter La titolarità der beni acquisiti con l’impiego del fondo di 
dotazione di cui all’art.4, comma 5, della legge 1° agosto 1988, 
n. 340, e dei dintti rivenienti da atti di disposizione di cui simo stati 
oggetto anche le residue disponibilità liquide del fondo non ancora 
erogate alla data di entrata in vigore della presente legge, sono trasfe- 
nte al consiglio di borsa per l'esercizio delle funzioni proprie di cui al 
comma 1. Al trasferimento s1 applicano le disposizioni in materia di 
contributi di cui all’art. 55, comma 3, lettera è), del testo unico delle 
imposte sui redditi approvato con decreto del Presidente della Repub- 
blica 22 dicembre 1986, n.917, e successive modificazioni. 


Nota all'articolo 60: 


— Il testo dell'articolo i, comma 1, lettera f), della legge 
n. 1/1991 è il seguente: 


f) sollecitazione del pubblico risparmio effettuata mediante atti- 
vità anche di carattere promozionale svolta in luogo diverso da quello 
adibito a sede legale o amministrativa principale dell'emittente o del 
proponente l’investimento o del soggetto che procede al collocamento, 


di cui all’articolo 18-ter, terzo comma, del decreto-legge 8 aprile 1974, 
n.95, convertito, con modificazioni, dalla legge 7 giugno 1974, n.216, 
e successive modificazioni e integrazioni. 


— Per il testo dell’articolo 3 della legge n. 1/1991 si veda la nota 
all’articolo 59. 


Nota all'articolo 61: 


— Ii testo dell’articolo 19, comma 2, della legge n.1/1991 è 1l 
seguente: 


2. dalla data di entrata in vigore della presente legge non sono 
più banditi concorsi per la nomina di agenti di cambio. i ruoli degli 
agenti di cambio istituiti presso il Ministero del tesoro sono unificati 
in un unico ruolo nazionale 


Nota all'articolo 62: 


— Il testo dell’articolo 15 della legge n.1/1991 è il seguente: 


15. Fondo nazionale di garanzia — 1. È istituito un fondo nazio- 
nale di garanzia per la tutela dei crediti vantati dai clienti nei confronti 
delle società di intermediazione mobiliare e degli altri soggetti autoriz- 
zati all’esercizio dell’attività di cui all’articolo 1, comma 1, in conse- 
guenza dello svolgimento delle attività di intermediazione in valori 
mobiliari 

2 Il Ministro del tesoro, su proposta della CONSOB, formulata 
d’intesa con la Banca d’Italia, determina con proprio decreto da pub- 
blicare nella Gazzetta Ufficiale,le modalità di organizzazione e di fun- 
zionamento del fondo nonché la misura del contributo, i casi, le moda- 
lità ed i limiti di intertento del fondo e le norme per la gestione e l’in- 
vestimento delle attività del fondo stesso. 


3. L'adesione al fondo è obbligatoria per le società di interme- 
diazione mobiliare e per i soggetti autorizzati all’esercizio delle attività 
di cw all’articolo 1, comma 1. Il contnbuto al fondo è stabilito in 
misura non superiore al 2 per cento dei proventi lordi derivanti dallo 
svolgimento delle attività di intermediazione mobiliare, tenuto conto 
anche della diversa composizione dei rischi dell'attivo. L’intervento 
del fondo è condizionato alla dichiarazione di insolvenza. 


4. Con lo stesso decreto di cui al comma 2 deve altresì essere pre- 
visto il trasferimento al fondo nazionale di garanzia della quota parte 
dei fondi comuni di cui all’articolo 7 del regio decreto-legge 30 giugno 
1932, n.815, convertito dalla legge Sgennaio 1933, n. 118, spettante 
ad ogni singolo agente di cambio partecipante alle società di interme- 
diazione mobiliare a diminuzione di quanto dovuto al fondo stesso da 
parte delle medesime società. 


Nota all'articolo 63 


— Il testo degli articoli 1, S e 45 del d.lgs. n.87/1992 coordinato 
con le modifiche introdotte dal presente articolo è il seguente- 


1. Ambito d'applicazione. — 1 Le disposizioni del presente 
decreto si applicano: 


a) alle banche, 

b) alle società di gestione previste dalla legge 23 marzo 1983, 
n.77, 

c) alle società finanziarie capogruppo dei gruppi bancari 
isentti nell’albo, 


d) alle società previste dalla legge 2 genna10 1991, n.1 


e) ai soggetti operanti nel settore finanziario previsti dal Titolo 
V del testo unico delle leggi in materia bancaria e creditizia emanato 
ai sensi dell’art.25, comma 2, delia legge 19febbraio 1992, n.142, 
nonché alle società esercenti altre attività finanziarie indicate nel- 
l’art. 59, comma |, lett. 5), dello stesso testo unico. 


2. Il Munistro del tesoro con riferimento ai soggetti previsti nel 
comma |], lett. e), stabilisce criteri di esclusione dall’applicazione del 
presente decreto con particolare riguardo all’incidenza dell’attività di 
carattere finanziario su quella complessivamente svolta, ai soggetti 
nei cui confronti l’attività è esercitata, alla composizione finanziaria o 
meno del portafoglio partecipativo, all'esigenza di evitare criteri e tec- 
niche di redazione disomogenei ai fini della predisposizione del 
bilancio consolidato. 
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3. Ai fini del presente decreto, l’attività di assunzione di parteci- 
pazioni al fine di successivi smobilizzi è in ogni caso considerata atti- 
vità finanziaria. 

4. Per l'applicazione del presente decreto i soggetti previsti dal 
comma 1 sono definiti enti creditizi e finanziari. 


S. Per le società disciplinate dalla legge 2 gennaio 1991, n.1, le 
norme previste dal presente decreto sono attuate, avuto riguardo alla 
specialità della disciplina della legge stessa, con disposizioni emanate 
dalla Banca d’Italia sentita la Commissione nazionale per le società e 
la borsa (CONSOB). 


5. Poteri delle autorità. — 1. Gli enti creditizi e finanziari, si atten- 
gono alle disposizioni che la Banca d’Italia emana relativamente alle 
forme tecniche, su base individuale e su base consolidata, dei bilanci 
e delle situazioni dei conti destinate al pubblico nonché alle modalità 
e ai termini della pubblicazione delle situazioni dei conti. 


2. I poteri confenti dal comma 1 sono esercitati anche per le 
modifiche, le imtegrazioni e gli aggiornamenti delle forme tecniche sta- 
bilite dal presente decreto nonché per l’adeguamento della disciplina 
nazionale all’evolversi della disciplina, dei principi e degli orientamenti 
comunitari. 

3. Nel caso dei soggetti operanti nel settore finanziario iscritti 
nell’elenco speciale previsto dall’art. 107 del testo unico delle leggi in 
materia bancaria e creditizia, le istruzioni della Banca d’Italia sono 
emanate sentita la CONSOB. Per le società previste dalla legge 
23 marzo 1983, n.77, le istruzioni della Banca d’Italia sono emanate 
sentita la CONSOB. Per le società previste dalla legge 2 gennaio 
1991, n.1, le istruzioni sono emanate dalla Banca d’Italia sentita la 
CONSOB, tenendo conto della specialità della disciplina della legge 
stessa. 

4. Gli atti emanati nell’esercizio dei poteri previsti dal presente 
articolo sono pubblicati nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica ita- 
liana. 

45. Sanzioni amministrative pecuniarie. — 1. Per la violazione del- 
l’art. 3 del capo I; delle disposizioni del capo II, sezioni I, II, III e V; 
delle disposizioni del capo III, sezioni II e IV; dell’art.41 del capo IV; 
degli articoli 42, comma 1, 43 e 46 del capo V, nonché degli atti di 
cui all’art. 5 è applicabile la sanzione amministrativa pecumaria da lire 
un milione a lire cinquanta milioni nei confronti dei soggetti che svol- 
gono funzioni di amministrazione, direzione e controllo in enti credi- 
tizi e finanziari. 

2. Si applica l’articolo 145 del testo unico delle leggi in materia 
bancaria e creditizia. 

3. Con riferimento ai soggetti previsti nell’art. 1, comma 1, 
lett. e), i commi 1 e 2 del presente articolo si applicano solo a quelli 
iscritti nell'elenco speciale previsto dall’art. 107 del testo unico delle 
leggi in materia bancaria e creditizia. 


Nota all'articolo 64: 


— Il testo completo del d. lgs. n. 385/1993 coordinato con le 
modifiche introdotte dal presente articolo è il seguente: 
1. Definizioni. — 1. Nel presente decreto legisiativo l’espressione: 

a) «autorità creditizie» indica il Comitato interministeriale per 
il credito e il risparmio, il Ministro del tesoro e la Banca d’Italia; 

b) «banca» indica l’impresa autorizzata all’esercizio dell’atti- 
vità bancaria; 

c) «CICR» indica il Comitato interministeriale per il credito e 
il risparmio; 

d) «CONSOB» indica la Commissione nazionale per le società 
e la borsa; 

e) «ISVAP» indica l’Istituto per la vigilanza sulle assicurazioni 
private e di interesse collettivo; 

f) «UIC» indica l'Ufficio italiano dei cambi, 

g) «Stato comunitario» indica lo Stato membro della Comu- 
nità Europea; 

h) «Stato extracomunitario» indica lo Stato non membro della 
Comunità Europea; 

i) «legge fallimentare» indica il regio decreto 16 marzo 1942, 
n. 267. 
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2. Nel presente decreto legislativo s1 intendono per: 

a) «banca italtana». la banca avente sede legale in Italia; 

b) «banca comunitaria». la banca avente sede legale e ammi- 
nistrazione centrale im un medesimo Stato comunitario diverso dal- 
l’Italia; 

c) «banca extracomunitaria» la banca avente sede legale in 
uno Stato extracomunitario, 

d) «banche autorizzate in Italia» le banche italiane e le succur- 
sali in Italia di banche extracomumtane, 

e) «succursale» una sede che costituisce parte, sprovvista di 
personalità giuridica, di una banca e che effettua direttamente, in tutto 
o in parte, l’attività della banca; 

f) «attività ammesse al mutuo riconoscimento»: le attività di: 

1) raccolta di depositi o di altri fondi con obbligo di restitu- 
zione; 

2) operazioni di prestito (compreso in particolare il credito al 
consumo, il credito con garanzia ipotecaria, 11 factoring, le cessioni di 
credito pro soluto e pro solvendo, il credito commerciale incluso il 
«forfalting»); 

3) leasing finanziario, 

4) servizi di pagamento, 


5) emissione e gestione di mezzi di pagamento (carte di cre- 
dito, «travellers cheques», lettere di credito), 


6) rilascio di garanzie e di impegm di firma; 

7) operazioni per proprio conto o per conto della clientela in: 

— strumenti di mercato monetario (assegni, cambiali, certi- 
ficati di deposito, ecc ), 

— cambi, 

— strumenti finanziari a termine e opzioni; 

— contratti su tassi di cambio e tassi d’interesse; 

— valori mobiliari; 

8) partecipazione alle emissioni di titoli e prestazioni di ser- 
vizi connessi; 

9) consulenza alle imprese in materia di struttura finanziaria, 
di strategia industriale e di questioni connesse, nonché consulenza e 
servizi nel campo delle concentrazioni e del riltevo di imprese; 

10) servizi di intermediazione finanziaria del tipo «money 
broking»; 

11) gestione o consulenza nella gestione di patrimoni; 

12) custodia e ammimstrazione di valori mobiliari; 

13) servizi di informazione commerciale; 

14) locazione di cassette di sicurezza; 

15) altre attività che, in virtù delle misure di adattamento 
assunte dalle autorità comumtarie, sono aggiunte all’elenco allegato 
alla seconda direttiva in materia creditizia del Consiglio delle Comu- 
nità europee n. 89/646/CEE del 15 dicembre 1989; 


£) «intermediari finanziari»: i soggetti iscritti nell’elenco pre- 
visto dall'art. 106. 


TITOLO I 
Autorità creditizie 


2. Comitato interministeriale per il credito e il risparmio. — 1. Il 
Comitato intermimsteriale per il credito e il risparmio ha l'alta vigi- 
lanza in materia di credito e di tutela del risparmio. Esso delibera nelle 
materie attribuite alla sua competenza dal presente decreto legislativo 
o da altre leggi. Il CICR è composto dal Ministro Hel tesoro, che lo 
presiede, dal Ministro del bilancio e della programmazione economica, 
dal Ministro del commercio con l’estero, dal Ministro per il coordina- 
mento delle politiche agricole, alimentari e forestali, dal Ministro delle 
finanze, dal Ministro dell’industria, del commercio e dell’artigianato, 
dal Ministro dei lavori pubblici e dal Ministro per le politiche comuni- 
tarie. Alle sedute partecipa il Governatore della Banca d’Italia. 

. 2. Il presidente può invitare alti ministri a intervenire a singole 
riunioni. 

3. Il CICR è validamente costituito con la presenza della maggio- 
ranza dei suoi membri e delibera con il voto favorevole della maggio- 
ranza dei presenti. 
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4. Il direttore generale del tesoro svolge funzioni di segretario, Il 
CICR determina le norme concernenti la propria organizzazione e il 
proprio funzionamento. Per l’esercizio delle proprie funzioni il CICR 
si avvale della Banca d’Italia. 


3. Ministro del tesoro. — 1. Il Ministro del tesoro adotta con 
decreto i provvedimenti di sua competenza previsti dal presente 
decreto legislativo e ha facoltà di sottoporli preventivamente al CICR. 


2. In caso di urgenza il Ministro del tesoro sostituisce il CICR. 
Dei provvedimenti assunti è data notizia al CICR nella prima riunione 
successiva, che deve essere convocata entro trenta giorni. 


4. Banca d’Italia. — 1. La Banca d’Italia, nell’esercizio delle fun- 
zioni di vigilanza, formula le proposte per le deliberazioni di compe- 
tenza del CICR previste nei titoli II e INI e nell’art. 107. La Banca d’I- 
talia, inoltre, emana regolamenti nei casi previsti dalla legge, impar- 
tisce istruzioni e adotta i provvedimenti di carattere particolare di sua 
competenza. 


2. La Banca d’Italia determina e rende pubblici previamente i 
principi e i criteri dell’attività di vigilanza. 

3. La Banca d’Italia, fermi restando i diversi termini fissati da 
disposizioni di legge, stabilisce i termini per provvedere, individua il 
responsabile del procedimento, indica i motivi delle decisioni e pub- 
blica i provvedimenti aventi carattere generale. Si applicano, in quanto 
compatibili, le disposizioni della legge 7 agosto 1990, n. 241, intenden- 
dosi attribuiti al Governatore della Banca d’Italia i poteri per l’ado- 
zione degli atti amministrativi generali previsti da dette disposizioni. 


4. La Banca d’Italia pubblica annualmente una relazione sull’atti- 
vità di vigilanza. 

5. Finalità e destinatari della vigilanza. — 1. Le autorità creditizie 
esercitano i poteri di vigilanza a esse attribuiti dal presente decreto 
legislativo. avendo riguardo alla sana e prudente gestione dei soggetti 
vigilati, alla stabilità complessiva, all’efficienza e alla competitività 
del sistema finanziario nonché all’osservanza delle disposizioni in 
materia creditizia. 


2. La vigilanza si esercita nei confronti delle banche, dei gruppi 
bancari e degli intermediari finanziari. 

3. Le autorità creditizie esercitano altresì gli altri poteri a esse 
attribuiti dalla legge. 


6. Rapporti con il diritto comunitario. — 1. Le autorità creditizie 
esercitano i poteri loro attribuiti in armonia con le disposizioni comu- 
nitarie, applicano i regolamenti e le decisioni della Comunità europea 
e provvedono in merito alle raccomandazioni in materia creditizia e 
finanziaria. 


7. Segreto d'ufficio e collaborazione tra autorità. — 1. Tutte le 
notizie, le informazioni e i dati in possesso della Banca d’Italia in 
ragione della sua attività di vigilanza sono coperti da segreto d’ufficio 
anche nei confronti delle pubbliche amministrazioni. Sono fatti salvi i 
casi previsti dalla legge per le indagini su violazioni sanzionate penal- 
mente. 


2.I dipendenti della Banca d’Italia, nell’esercizio delle funzioni di 
vigilanza, sono pubblici ufficiali e hanno l’obbligo di riferire esclusiva- 
mente al Governatore tutte le irregolarità constatate, anche quando 
assumano Ìa veste di reati. 


3. I dipendenti della Banca d’Italia sono vincolati dal segreto 
d’ufficio. 

4. Le pubbliche amministrazioni e gii enti pubblici forniscono ie 
informazioni e le altre forme di collaborazione richieste dalla Banca 
d’Italia, in conformità delle leggi disciplinanti i rispettivi ordinamenti. 

5. La Banca d’Italia, la CONSOB e l’ISVAP collaborano tra loro, 
anche mediante scambio di informazioni, al fine di agevolare le rispet- 
tive funzioni. 

6. Restano fermi l’articolo 18, lettere 5) e c), del decreto del Pre- 
sidente della Repubblica 31 marzo 1975, n. 138, l’art. 7, comma 4, 
ultimò periodo, della legge 23 marzo 1983, n. 77 e l’art. 9, comma 9, 
pnmo periodo, della legge 2 gennaio 1991, n. 1. 


7. La Banca d’Italia collabora, anche mediante scambio d’infor- 
mazioni, con le autorità competenti negli altri Stati comunitari, al fine 
di agevolare le rispettive funzioni. Le informazioni ricevute dalla 
Banca d’Italia possono essere trasmesse alle autorità italiane compe- 
tenti, salvo diniego dell’autorità dello Stato comunitario che ha fornito 
le informazioni. 


8. Nell’ambito di accordi di cooperazione e a condizione di reci- 
procità e di equivalenti obblighi di riservatezza, la Banca d’Italia può 
scambiare informazioni con le autorità competenti degli Stati extraco- 
munitari. 

9. La Banca d’Italia può scambiare informazioni con autorità 
amministrative o giudiziarie nell’ambito di procedimenti di liquida- 
zione o di fallimento, in Italia o all’estero, relativi a banche, succursali 
di banche italiane all’estero o di banche comunitarie o extracomuni- 
tarie in Italia, nonché relativi a soggetti inclusi nell’ambito della vigi- 
lanza consolidata. Nei rapporti con le autorità extracomunitarie lo 
scambio di informazioni avviene con le modalità di cui al comma 8. 


10. Le funzioni e le facoltà attribuite alla Banca d’Italia dai 
commi 7, 8 e 9 sono esercitabili, per le proprie competenze, dalla 
CONSOB e dall’ISVAP. 


8. Pubblicazione di provvedimenti e di dati statistici — 1. La Banca 
d’Italia pubblica un Bollettino contenente i provvedimenti di carattere 
generale emanati dalle autorità creditizie nonché altri provvedimenti 
rilevanti relativi ai soggetti sottoposti a vigilanza. I provvedimenti 
sono pubblicati entro il secondo mese successivo a quello della loro 
adozione. 


2. Le delibere del CICR e i provvedimenti di carattere generale 
del Ministro del tesoro emanati ai sensi del presente decreto legislativo 
sono pubblicati nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica italiana. I 
provvedimenti di carattere generale della Banca d’Italia sono pubbli- 
cati nella Gazzetta Ufficiale della Republica italiana quando le disposi- 
zioni in essi contenute sono destinate anche a soggetti diversi da quelli 
sottoposti a vigilanza. 


3. La Banca d’Italia pubblica elaborazioni e dati statistici relativi 
ai soggetti sottoposti a vigilanza. 


9. Reclamo al CICR. — 1. Contro i provvedimenti adottati dalla 
Banca d’Italia nell’esercizio dei poteri di vigilanza a essa attribuiti dal 
presente decreto legislativo è ammesso reclamo al CICR, da parte di 
chi vi abbia interesse, nel termine di 30 giorni dalla comunicazione o 
dalla pubblicazione. Si osservano, in quanto applicabili, le disposizioni 
del capo I del decreto e Presidente della Repubblica 24 novembre 
1971, n. 1199. 


2. Il reclamo è deciso dal CICR previa consultazione delle asso- 
ciazioni di categoria dei soggetti sottoposti a vigilanza, nel caso in cui 
la decisione comporti la risoluzione di questioni di interesse generale 
per la categoria. 


3. Il CICR stabilisce in via generale, con propria deliberazione, le 
modalità per la consultazione prevista dal comma 2. 


TITOLO II 


Banche 


Capo I — Nozione di attività bancaria e di raccolta del risparmio 


10. Attività bancaria. — 1. La raccolta di risparmio tra il pubblico 
e l’esercizio del credito costituiscono l’attività bancaria. Essa ha carat- 
tere d’1mpresa. 


2. L'esercizio dell'attività bancaria è riservato alle banche. 
3. Le banche esercitano, oltre all’attività bancaria, ogni altra atti- 


vità finanziaria, sccondo la disciplina propria di ciascuna, nonché atti- 
vità connesse o strumentali. Sono salve le riserve di attività previste 


dalla legge. 


11. Raccolta del risparmio. — 1. Ai fini del presente decreto legi- 
slativo è raccolta del risparmio l’acquisizione di fondi con obbligo di 
rimborso, sia sotto forma di depositi sia sotto altra forma. 


2. La raccolta del risparmio tra il pubblico è vietata ai soggetti 
diversi dalle banche. 


3. Il CICR stabilisce limiti e criteri, anche con riguardo all’attività 
e alla forma giuridica dei soggetti, in base ai quali non costituisce rac- 
colta del risparmio tra il pubblico quella effettuata: 


a) presso soci e dipendenti; 


b) presso società controllanti, controllate o collegate ai sensi 
dell’articolo 2359 del codice civile e presso controllate da una stessa 
controllante. 
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4. Il divieto del comma 2 non si applica: 

. a) agli Stati comunitari, agli organismi internazionali ai quali 
aderiscono uno o più Stati comunitari, agli enti pubblici territoriali ai 
quali la raccolta del risparmio è consentita in base agli ordinamenti 
nazionali degli Stati comunitari; 

. 5} agli Stati extracomunitari e ai soggetti esteri abilitati da spe- 
ciali disposizioni del diritto italiano; 

c) alle società per azioni e in accomandita per azioni per la rac- 
colta effettuata, nei limiti previsti dal codice civile, mediante l’emis- 
sione di obbligazioni; 

d) alle società e agli enti con titoli negoziati in un mercato 
regolamentato per la raccolta effettuata mediante titoli anche obbliga- 
zionari; 

d-bis) agli enti sottoposti a forme di vigilanza prudenziale indi- 
viduati dal CICR; 

e) alle imprese per la raccolta effettuata tramite banche ed enti 
sottoposti a forme di vigilanza prudenziale che esercitano attività assi- 
curativa o finanziaria; 

£) agli enti sottoposti a forme di vigilanza prudenziale che svol. 
gono attività assicurativa o finanziaria, per la raccolta a essi specifica- 
mente consentita da disposizioni di legge. 


4-bis. Il CICR stabilisce limiti e criteri per la raccolta effettuata 
dai soggetti indicati nelle lettere 4), d-bis) ed e) del comma 4, avendo 
riguardo anche all’attività dell’emittente a fini di tutela della riserva 
dell’attività bancaria stabilita dall’articolo 10. Per la raccolta effet- 
tuata dai soggetti indicati nelle lettere d}) e d-bis), le disposizioni del 
CICR possono derogare ai limiti previsti dal primo comma dell’arti- 
colo 2410 del codice civile. Il CICR, su proposta formulata dalla 
Banca d’Italia sentita la CONSOB, individua le caratteristiche, anche 
di durata e di taglio, dei titoli mediante i quali la raccolta può essere 
effettuata. 


5. Nei casi previsti dal comma 4, lettere c), 4), d-bis), e) e f) sono 
comunque precluse la raccolta di fondi a vista e ogni forma di raccolta 
collegata all’emissione o alla gestione di mezzi di pagamento a spendi- 
bilità generalizzata. 


12. Obbligazioni e titoli di deposito emessi dalle banche — 1 Le 
banche, in qualunque forma costituite, possono emettere obbligazioni, 
anche convertibili, nominative o al portatore. 

2. (Abrogato). 

3. L’emissione delle obbligazioni non convertibili o convertibili in 
titoli di altre società è deliberata dall’organo amministrativo; non si 
applicano gli articoli 2410, 2411, 2412, 2413, primo comma, n. 3, 
2414, 2415, 2416, 2417, 2418 e 2419 del codice civile. 

4. Alle obbligazioni convertibili in azioni proprie si applicano le 
norme del codice civile, eccetto l’articolo 2410. 

5. L'emissione delle obbligazioni non convertibili o convertibili in 
titoli di altre società è disciplinata dalia Banca d’Italia, in conformità 
delle deliberazioni del CICR. 


6. Le banche possono emettere titoli di deposito nominativi o al 
portatore. La Banca d’Italia, in conformità delle deliberazioni del 
CICR, può disciplinarne le modalità di emissione. 


7. La Banca d’Italia disciplina le emissioni da parte delle banche 
di prestiti subordinati, irredimibili ovvero rimborsabili previa autoriz- 
zazione della medesima Banca d’Italia. Tali emissioni possono avve- 
nire anche sotto forma di obbligazioni o di titoli di deposito. 


Capo II — Autorizzazione all'attività bancaria, succursali 
e libera prestazione di servizi 


13. Albo. — 1. La Banca d’Italia iscrive in un apposito albo le 
banche autorizzate in Italia e le succursali delle banche comumtarie 
stabilite nel territorio della Repubblica. 

2. Le banche indicano negli atti e nella cornispondenza l’iscrizione 
nell’albo. 


14. Autorizzazione all'attività bancaria. — 1. La Banca d’Italia 
autorizza l’attività bancaria quando ricorrano le seguenti condizioni. 
a) sia adottata la forma di società per azioni o di società coo- 
perativa per azioni a responsabilità limitata; 
b) il capitale versato sia di ammontare non inferiore a quello 
determinato dalla Banca d’Italia; 


c) venga presentato un programma concernente l’attività ini- 
ziale, unitamente all’atto costitutivo e allo statuto; 

d) i partecipanti al capitale abbiano i requisiti di onorabilità 
stabiliti dall’art. 25 e sussistano i presupposti per il rilascio dell’auto- 
rizzazione prevista dall’art. 19, 

e) i soggetti che svolgono funzioni di amministrazione, dire- 
zione e controllo abbiano i requisiti di professionalità e di onorabilità 
indicati nell’art. 26. 


2. La Banca d’Italia nega l'autorizzazione quando dalla verifica 
delle condizioni indicate nel comma 1 non risulti garantita la sana e 
prudente gestione. 


3. Non st può dare corso al procedimento per l’iscrizione nel regi- 
stro delle imprese se non consti l’autorizzazione del comma 1. 


4. Lo stabilimento in Itala della prima succursale di una banca 
extracomunitaria è autorizzato con decreto del Ministro del tesoro, 
d’intesa con il Ministro degli affari esteri, sentita la Banca d’Italia. 
L'autorizzazione è comunque subordinata al rispetto di condizioni 
corrispondenti a quelle del comma 1, lettere 5), c) ed e). L’autorizza- 
zione è rilasciata tenendo anche conto della condizione di reciprocità. 


15. Succursali. — 1. Le banche italiane possono stabilire succur- 
sali nel territorio della Repubblica e degli altri Stati comunitari. La 
Banca d’Italia può vietare lo stabilimento di una nuova succursale 
per motivi attinenti all’adeguatezza delle strutture organizzative o 
della situazione finanziama, economica e patrimoniale della banca. 


2. Le banche italiane possono stabilire succursali in uno Stato 
extracomumtario previa autonzzazione della Banca d’Italia. 


3. Le banche comunitarie possono stabilire succursali nel terri- 
torio della Repubblica. Il primo insediamento è preceduto da una 
comunicazione alla Banca d’Italia da pa.. dell’autorità competente 
dello Stato di appartenenza; la succursale inizia l'attività decorsi due 
mesi dalla comunicazione. La Banca d’Italia e la CONSOB, nell’am- 
bito delle rispettive competenze, indicano, se del caso, all’autorità 
competente dello Stato comunitario e alla banca le condizioni alle 
quali, per motivi di interesse generale, è subordinato l’esercizio dell’at- 
tività della succursale. 


4. Le banche extracomunitarie già operanti nel territorio della 
Repubblica con una succursale possono stabilire altre succursali previa 
autorizzazione della Banca d’Italia. 


S. La Banca d’Italia nei casi in cui sia previsto l’esercizio di atti- 
vità di intermediazione mobiliare, dà notizia alla CONSOB delle 
comunicazioni ricevute a: sensi del comma 3 e dell’apertura di succur- 
sali all’estero da parte di banche italiane 


16. Libera prestazione di servizi — 1. Le banche italiane possono 
esercitare le attività ammesse al mutuo riconoscimento in uno Stato 
comunitario senza stabilirvi succursali, nel rispetto delle procedure fis- 
sate dalla Banca d’Italia. 


2. Le banche italiane possono operare in uno Stato extracomuni- 
tarie senza stabilirvi succursali previa autorizzazione della Banca d’I- 
talia. 


3. Le banche comunitarie possono esercitare le attività previste 
dal comma 1 nel territorio della Repubblica senza stabilirvi succursali 
dopo che la Banca d’Itaha sia stata informata dall’autorità compe- 
tente dello Stato di appartenenza. 


4. Le banche extracomunitarie possono operare in Italia senza 
stabilirvi succursali previa autorizzazione della Banca d’Italia, rila- 
sciata sentita la CONSOB per quanto nguarda le attività di interme- 
diazione mobiliare 


5. La Banca d’Italia, nei casi in cu sia previsto l’esercizio di atti- 
vità di intermediazione mobiliare, dà notizia alla CONSOB delle 
comunicazioni mcevute ai sensi del comma 3 e della prestazione all’e- 
stero di servizi da parte di banche italiane. 


17. Attività non ammesse al mutuo riconoscimento. — 1. La Banca 
d’Italia, in conformità delle de‘iberazioni del CICR, disciplina l’eser- 
cizio di attività non ammesse al mutuo riconoscimento comunque 
effettuato da parte di banche comunitane nel territorio della Repub- 
blica. 


18 Società finanziarie ammesse al mutuo riconoscimento. — 1. Le 
disposizioni dell’art. 15, comma 1, e dell’art. 16, comma 1, si appli- 
cano anche alle società finanziarie con sede legale in Italia sottoposte 
a forme di vigilanza prudenziale, quando la partecipazione di con- 
trollo è detenuta da una o più banche italiane e ricorrono le condizioni 
stabilite dalla Banca d’Italia. 
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2. Le disposizioni dell’art. 15, comma 3, e dell’art. 16, comma 3, 
si applicano, in armonia con la normativa comunitaria, anche alle 
società finanziarie aventi sede legale in uno Stato comunitario quando 
la partecipazione di controllo è detenuta da una o più banche aventi 
sede legale nel medesimo Stato. 


3. La Banca d’Italia, nei casi in cui sia previsto l’esercizio di atti- 
vità di intermediazione mobiliare, comunica alla CONSOB le società 
finanziarie ammesse al mutuo riconoscimento ai sensi dei commi 1 e 2. 


4. Alle società finanziarie ammesse al mutuo riconoscimento ai 
sensi dei commi 1 e 2 si applicano ie disposizioni previste dall’art. 54, 
commi 1, 2e 3. 

5. Alle società finanziarie ammesse al mutuo riconoscimento ai 
sensi del comma 2 si applicano altresì le disposizioni previste dal- 
l’art. 79. 


Capo III — Partecipazioni al capitale delle banche 


19. Autorizzazioni. — 1. La Banca d’Italia autorizza preventiva- 
mente l’acquisizione a qualsiasi titolo di azioni o quote di banche da 
chiunque effettuata quando comporta, tenuto conto delle azioni o 
quote già possedute, una partecipazione superiore al 5 per cento del 
capitale della banca rappresentato da azioni o quote con diritto di 
voto e, indipendentemente da tale limite, quando la partecipazione 
comporta il controllo della banca stessa. 


2. La Banca d’Italia, inoltre, autorizza preventivamente le varia- 
zioni delia partecipazione quando comportano partecipazioni al capi- 
tale della banca superiori ai limiti percentuali stabiliti dalla medesima 
Banca d’Italia e, indipendentemente da tali limiti, qundo le variazioni 
comportano il controllo della banca stessa. 


3. L'autorizzazione prevista dal comma 1 è necessaria anche per 
l’acquisizione del controllo di una società che detiene una partecipa- 
zione superiore al 5 per cento del capitale di una banca rappresentato 
da azioni o quote con diritto di voto o che, comunque, comporta il 
controllo della banca stessa. 


4. La Banca d’Italia individua i soggetti tenuti a richiedere l’auto- 
rizzazione quando il diritto di voto spetta o è attribuito a un soggetto 
diverso dal socio. 

S. La Banca d’Italia rilascia l’autorizzazione quando ricorrano 
condizioni atte a garantire una gestione sana e prudente della banca; 
l’autorizzazione può essere sospesa o revocata. 


6. I soggetti che, anche attraverso società controllate, svolgono in 
misura nlevante attività d’impresa in settori non bancari né finanziari 
non possono essere autorizzati ad acquisire azioni o quote che com- 
portano, unitamente a quelle già possedute, una partecipazione supe- 
more al 15 per cento del capitale di una banca rappresentato da azioni 
© quote con diritto di voto o, comunque, il controllo della banca 
Stessa. 


7. La Banca d’Italia nega o revoca l’autorizzazione in presenza di 
accordi, in qualsiasi forma conclusi, da cui derivi durevolmente, in 
capo ai soggetti indicati nel comma 6, una rilevante concentrazione di 
potere per la nomina o la revoca della maggioranza degli amministra- 
tori della banca, tale da pregiudicare la gestione sana e prudente della 
banca stessa. 


8. Se alle operazioni indicate nel commi 1 e 3 partecipano soggetti 
appartenenti a Stati extracomunitari che non assicurano condizioni di 
reciprocità, la Banca d’Italia comunica la domanda di autorizzazione 
al Ministro del tesoro, su proposta del quale il Presidente del Consiglio 
aei Ministri può vietare l'autorizzazione. 


9. La Banca d’Italia, in conformità delle deliberazioni del CICR, 
emana disposizioni attuative del presente articolo. 


20. Obblighi di comunicazione. — 1. Chiunque partecipa al capi- 
tale di una banca in misura superiore alla percentuale stabilita dalla 
Banca d’Italia, ne dà comunicazione alla medesima Banca d’Italia e 
alla banca. Le variazioni della partecipazione sono comunicate 
quando superano la misura stabilita dalla Banca d’Italia. 


2. Ogni accordo, in qualsiasi forma concluso, compresi quelli 
aventi forma di associazione, che regola o da cui comunque possa deri- 
vare l’esercizio concertato del voto in una banca, anche operativa, o 
in una società che la controlla deve essere comunicato alla Banca d’I- 
talia dai partecipanti ovvero dai legali rappresentanti della banca o 
della società cui l’accordo si riferisce entro cinque giorni dalla stipula- 
zione ovvero, se non concluso in forma scritta, dal momento di accer- 
tamento delle circostanze che ne rivelano l’esistenza. Quando dall’ac- 


cordo derivi una concertazione del voto tale da pregiudicare la 
gestione sana e prudente della banca, la Banca d’Italia può sospendere 
il diritto di voto dei soci partecipanti all’accordo stesso. 


3. La Banca d’Italia determina presupposti, modalità e termini 
delle comunicazioni previste dal comma 1 anche con riguardo alle ipo- 
tesi in cui il diritto di voto spetta o è attribuito a soggetto diverso dal 
socio. La Banca d’Italia determina altresì le modalità delle comunica- 
zioni previste dal comma 2. 


4. La Banca d’Italia, alfine di verificare l’osservanza degli 
obblighi indicati nei commi 1 e 2, può chiedere informazioni ai sog- 
getti comunque interessati. 


21. Richiesta dî informazioni. — \. La Banca d’Italia può richie- 
dere alle banche e alle società e agli enti di qualsiasi natura che parte- 
cipano al loro capitale l’indicazione nominativa dei soci secondo 
quanto risulta dal libro dei soci, dalle comunicazioni ricevute o da altri 
dati a loro disposizione. 


2. La Banca d’Italia può altresì richiedere agli amministratori 
delle società e degli enti che partecipano al capitale delle banche l’indi- 
cazione delle società e degli enti controllanti. 


3. Le società fiduciarie che abbiano intestato a proprio nome 
azioni o quote di società appartenenti a terzi comunicano alla Banca 
d’Italia, se questa lo richieda, le generalità dei fiducianti. 


4. Le notizie previste dal presente articolo possono essere richieste 
anche a società ed enti stranieri. 


5. La Banca d’Italia informa la CONSOB delle richieste che inte- 
ressano società ed enti con titoli negoziati in un mercato regolamen- 
tato. 


22. Partecipazioni indirette. — 1. Ai fini del presente capo si con- 
siderano anche le partecipazioni al capitale delle banche acquisite o 
comunque possedute per il tramite di società controllate, di società 
fiduciario 0 per interposta persona. 

23. Nozione di controllo. — 1 Ai fini del presente capo il controllo 
sussiste, anche con riferimento a soggetti diversi dalle società, nei casi 
previsti dall’art. 2359, commi primo e secondo, del codice civile. 

2. Il controllo si considera esistente nella forma dell'influenza 
dominante, salvo prova contraria, allorché ricorra una delle seguenti 
situazioni: 

1) esistenza di un soggetto che, in base ad accordi con altri soci, 
ha il diritto di nominare o revocare la maggioranza degli amministra- 
tori ovvero dispone da solo della maggioranza dei voti esercitabili nel- 
l’assemblea ordinaria; 

2) possesso di una partecipazione idonea a consentire la nomina 
o la revoca della maggioranza dei membri del consiglio di ammini- 
strazione; 


3) sussistenza di rapporti, anche tra soci, di carattere finan- 
ziario e organizzativo idonei a conseguire uno dei seguenti effetti: 


a) la trasmissione degli utili o delle perdite; 


b) 11 coordinamento della gestione dell'impresa con quella di 
altre imprese ai fini del perseguimento di uno scopo comune; 
c) l’attribuzione di poteri maggiori rispetto a quelli derivanti 
dalle azioni o dalle quote; 
d) l’attribuzione a soggetti diversi da quelli legittimati in 
base all’assetto proprietario di poteri nella scelta di amministratori e 
dei dirigenti delle imprese; 
4) assoggettamento a direzione comune, in base alla composi- 
zione degli organi amministrativi o per altri concordanti elementi. 


24. Sospensione del diritto di voto, obbligo di alienazione. — 
1. Non può essere esercitato il diritto di voto inerente alle azioni o 
quote per le quali le autorizzazioni previste dall’art. 19 non siano state 
ottenute ovvero siano state sospese o revocate. Il diritto di voto non 
può essere altresì esercitato per le azioni o quote per le quali siano 
state omesse le comumicazioni previste dall'art. 20. 


2. In caso di inosservanza del divieto, la deliberazione è impugna- 
bile, a norma dell’art. 2377 del codice civile, se la maggioranza 
richiesta non sarebbe stata raggiunta senza i voti inerenti alle predette 
azioni o quote. L’impugnazione può essere proposta anche dalla 
Banca d’Italia entro sei mesi dalla data della deliberazione ovvero, se 
questa è soggetta a iscrizione nel registro delle imprese, entro sei mesi 
dall’iscrizione. Le azioni o quote per le quali non può essere esercitato 
il diritto di voto sono computate ai fini della regolare costituzione del- 
l’assemblea. 
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3. Le azioni o quote possedute da un soggetto indicato nel comma 
6 dell’art. 19 che eccedono il 15 per cento del capitale della banca rap- 
presentato da azioni o quote con diritto di voto o ne comportano il 
controllo, devono essere alienate entro i termini stabiliti dalla Banca 
d’Italia. In caso di inosservanza, il tribunale, su richiesta della Banca 
d’Italia, ordina la vendita delle azioni o delle quote. 


Capo IV — Requisiti di professionalità e di onorabilità 


25. Requisiti di onorabilità dei partecipanti. — 1. Il Ministro del 
tesoro, sentita la Banca d’Italia, determina, con regolamento emanato 
ai sensi dell’art. 17, comma 3, della legge 23 agosto 1988, n. 400, i 
requisiti di onorabilità dei partecipanti al capitale delle banche. 


2. Con il regolamento previsto dal comma 1 il Ministro del tesoro 
stabilisce la quota del capitale che deve essere posseduta per l’applica- 
zione del medesimo comma 1. A questo fine si considerano anche le 
azioni o quote possedute per il tramite di società controllate, di società 
fiduciarie o per interposta persona. 


3. In mancanza dei requisiti non può essere esercitato il diritto di 
voto inerente alle azioni o quote eccedenti il suddetto limite. In caso 
di inosservanza, la deliberazione è impugnabile a norma dell’art. 2377 
del codice civile se la maggioranza richiesta non sarebbe stata rag- 
giunta senza i voti inerenti alle predette azioni o quote. L’impugna- 
zione può essere proposta anche dalla Banca d’Italia entro sei mesi 
dalla data della deliberazione ovvero, se questa è soggetta a iscrizione 
nel registro delle imprese, entro sei mesi dall’iscrizione. Le azioni o 
quote per le quali non può essere esercitato il diritto di voto sono com- 
putate ai fini della regolare costituzione dell’assemblea. 


26. Requisiti di professionalità e di onorabilità degli esponenti 
aziendali. — 1. I soggetti che svolgono funzioni di amministrazione, 
direzione e controllo presso banche devono possedere i requisiti di 
professionalità e di onorabilità stabiliti con regolamento del Ministro 
del tesoro adottato, sentita la Banca d’Italia, ai sensi dell’art. 17, 
comma 3, della legge 23 agosto 1988, n. 400. 


2. Il difetto dei requisiti determina la decadenza dall’ufficio. Essa 
è dichiarata dal consiglio di amministrazione entro trenta giorni dalla 
nomina o dalla conoscenza del difetto sopravvenuto. In caso di inerzia 
la decadenza è pronunciata dalla Banca d’Italia. 


3. Il regolamento previsto dal comma 1 stabilisce le cause che 
comportano la sospensione temporanea dalla carica e la sua durata. 
La sospensione è dichiarata con le modalità indicate nel comma 2. 


27. Incompatibilità. — 1. 1 CICR può disciplinare l'assunzione di 
cariche amministrative presso le banche da parte di dipendenti delle 
amministrazioni dello Stato. Resta ferma l’applicazione dell’art. 26. 


Capo V — Banche cooperative 


28. Norme applicabili — 1. L'esercizio dell'attività bancaria da 
parte di società cooperative è riservato alle banche popolari e alle 
banche di credito cooperativo disciplinate dalle sezioni I e II del pre- 
sente capo. 


2. Alle banche popolari e alie banche di credito cooperativo non si 
applicano i controlli sulle società cooperative attribuiti all’autorità 
governativa dal codice civile. 


Sezione I — Banche popolari 


29. Norme generali. — 1. Le banche popolari sono costituite in 
forma di società cooperativa per azioni a responsabilità limitata. 

2. Il valore nominale delle azioni non può essere inferiore a lire 
cinquemila. 

3. La nomina degli amministratori e dei sindaci spetta esclusiva- 
mente all’assemblea dei soci. 

4. Alle banche popolari non si applicano le disposizioni del 
decreto legislativo 14 dicembre 1947, n. 1577, e successive modifica- 
zioni. 


30. Soci. — 1. Ogni socio ha un voto, qualunque sia il numero 
delle azioni possedute. 


2. Nessuno può detenere azioni in misura eccedente lo 0,50 per 
cento del capitale sociale. La banca, appena rileva il superamento di 
tale limite, contesta al detentore la violazione del divieto. Le azioni 
eccedenti devono essere altenate entro un anno dalla contestazione; 
trascorso tale termine, 1 relativi diritti patrimoniali maturati fino all’a- 
lienazione delle azioni eccedenti vengono acquisiti dalla banca. 


3. Il divieto previsto dal comma 2 non si applica agli organismi di 
investimento collettivo in valori mobiliari, per i quali valgono i limiti 
previsti dalla disciplina propria di ciascuno di essi. 


4. Il numero minimo dei soci non può essere inferiore a duecento. 
Qualora tale numero diminuisca, la compagine sociale deve essere 
reintegrata entro un anno, in caso contrario, la banca è posta in liqui- 
dazione. 


5. Le delibere del consiglio di amministrazione di accoglimento o 
di rigetto delle domande di ammissione a socio debbono essere moti- 
vate avuto riguardo all’interesse della società, alle prescrizioni statu- 
tarie e allo spirito della forma cooperativa. Il consiglio di amministra- 
zione è tenuto a riesaminare a domanda di ammissione su richiesta 
del collegio dei probiviri, costituito ai sensi dello statuto e integrato 
con un rappresentante dell’aspirante socio. L'istanza di revisione deve 
essere presentata entro trenta giorni dal ricevimento della comunica- 
zione della deliberazione e il collegio dei probiviri si pronuncia entro 
trenta giorni dalla richiesta. 


6. Coloro ai quali il consiglio di amministrazione abbia rifiutato 
l'ammissione a socio possono esercitare i diritti aventi contenuto patri- 
moniale relativi alle azioni possedute, fermo restando quanto disposto 
dal comma 2. 


31. Trasformazioni e fusioni. — 1. La Banca d’Italia, nell’interesse 
dei creditori ovvero per esigenze di rafforzamento patrimoniale ovvero 
a fini di razionalizzazione del sistema, autorizza le trasformazioni di 
banche popolari in società per azioni ovvero le fusioni alle quali pren- 
dono parte banche popolari e da cui risultino società per azioni. 


2. Le deliberazioni assembleari sono assunte con le maggioranze 
previste dagli statuti per le modificazioni statutarie; quando, in rela- 
zione all’oggetto delle modificazioni, gli statuti prevedano maggio- 
ranze differenziate si applica quella meno elevata. È fatto salvo il 
diritto di recesso dei soci. 


3. Si applicano l’art. 56, comma 2, e l’art. 57, commi 2, 3 € 4. 


32. Utili — 1. Le banche popolari devono destinare almeno il 
dieci per cento degli utili netti annuali a riserva legale. 


2. La quota di utili non assegnata a riserva legale, ad altre riserve, 
ad altre destinazioni previste dallo statuto o non distribuita ai soci, è 
destinata a beneficenza o assistenza. 


Sezione II — Banche di credito cooperativo 


33. Norme generali — 1. Le banche di credito cooperativo sono 
costituite in forma di società cooperativa per azioni a responsabilità 
limitata. 

2. La denominazione deve contenere l’espressione «credito coope- 
rativo». 


3. La nomina degli amministratori e dei sindaci spetta esclusiva- 
mente all’assemblea dei soci. 


4. Il valore nominale di ciascuna azione non può essere inferiore a 
lire cinquantamila né superiore a lire un milione. 


84. Soci. — 1. Il numero minimo dei soci delle banche di credito 
cooperativo non può essere inferiore a duecento. Qualora tale numero 
diminuisca, la compagine sociale deve essere reintegrata entro un 
anno, in caso contrario, la banca è posta in liquidazione. 


2. Per essere soci di una banca di credito cooperativo è necessario 
risiedere, aver sede ovvero operare con carattere di continuità nel ter- 
ritorio gi competenza della banca stessa. 


3. Ogni socio ha un voto, qualunque sia il numero delle azioni 
possedute. 


4. Nessun socio può possedere azioni il cui valore nominale com- 
plessivo superi ottanta milioni di lire. 


S. Le banche di credito cooperativo non possono acquistare le 
proprie azioni, né fare anticipazioni su di esse, né compensarle con le 
obbligazioni dei soci. 
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6. Quando risulta che la banca rigetta ripetutamente e senza giu- 
stificato motivo le domande di ammissione a socio, è in facoltà della 
Banca d’Italia obbligare la banca stessa a motivare e comunicare agli 
interessati le delibere di rigetto. 


35 Operatività — 1. Le banche di credito cooperativo esercitano 
il credito prevalentemente a favore dei soci La Banca d’Italia può 
autorizzare, per periodi determinati, le singole banche di credito, coo- 
perativo a una operatività prevalente a favore di soggetti diversi dai 
soci, unicamente qualora sussistano ragioni di stabilità. 


2. Gli statuti contengono le norme relative alle attività, alle ope- 
razioni di impiego e di raccolta e alla competenza terntoriale, determi- 
nate sulla base dei criteri fissati dalla Banca d’Italia. 


36. Fusion: — 1. La Banca d’Italia autorizza, nell’interesse dei 
creditori e qualora sussistano ragioni di stabilità, fusioni tra banche 
di credito cooperativo e banche di diversa natura da cui risultino 
banche popolari o banche costituite in forma di società per azioni. 


2. Le deliberazioni assembleari sono assunte con le maggioranze 
previste dagli statuti per le modificazioni statutarie, quando, in rela- 
zione all’oggetto delle modificazioni, gli statuti prevedano maggio- 
ranze differenziate, si applica quella meno elevata. É fatto salvo il 
diritto di recesso dei soci. 


3 Si apphca l’art. $7, commi 2, 3 e 4. 


37 Utili. — 1. Le banche di credito cooperativo devono destinare 
almeno il settanta per cento degli utili netti annuali a riserva legale. 


2. Una quota degli utili netti annuali deve essere cormsposta a1 
fondi mutualistici per la promozione e lo sviluppo della cooperazione 
nella misura e con le modalità previste dalla legge. 


3. La quota di utili che non è assegnata ai sensi dei commi: prece- 
denti e che non è utilizzata per la rivalutazione delle azioni o assegnata 
ad altre nserve o distribuita ai soci deve essere destinata a fini di bene- 
ficenza o mutualità. 


Capo VI — Norme relative a particolari operazioni di credito 
Sezione I — Credito fondiario e alle opere pubbliche 


33. Nozione di credito fondiario. — 1. Il credito fondiario ha per 
oggetto la concessione, da parte di banche, di finanziamenti a medio 
e lungo termine garantiti da ipoteca di primo grado su immobili. 


2. La Banca d’Italia, in conformità delle deliberazioni del CICR, 
determina l'ammontare massimo dei finanziamenti, individuandolo in 
rapporto al valore dei beni ipotecati o al costo delle opere da eseguire 
sugli stessi, nonché le ipotesi in cui la presenza di precedenti iscnzioni 
ipotecarie non mpedisce la concessione dei finanziamenti. 


39. Ipoteche. — 1. Ai fini dell’iscrizione ipotecaria le banche pos- 
sono eleggere domicilio presso la propria sede. 


2 Quando la stipulazione del contratto e l'erogazione del denaro 
formino oggetto di atti separati, il conservatore dei registri immobi- 
lari, in base alla quietanza rilasciata dal beneficiario del finanzia- 
mento, esegue, a margine dell’iscrizone già presa, l'annotazione del- 
l'avvenuto pagamento e dell’eventuale vanazione degli interessi conve- 
nuta dalle parti, in tal caso l’ipoteca iscritta fa collocare nello stesso 
grado gli interessi nella misura risultante dall’annotazione stessa 


3. Il credito della banca relativo a finanziamenti con clausole di 
indicizzazione è garantito dall’ipoteca iscritta fino a concorrenza del- 
l’importo effettivamente dovuto per effetto dell’applicazione di dette 
clausole. L’adeguamento dell’ipoteca s1 verifica automaticamente se 
la nota d'iscrizione menziona la clausola di indicizzazione. 


4. Le ipoteche a garanzia dei finanziamenti non sono assoggettate 
a revocatoria fallimentare quando siano state iscritte dieci giorni 
prima della pubblicazione della sentenza dichiarativa di fallimento. 
L’art. 67 della legge fallimentare non si applica ai pagamenti effettuati 
dal debitore a fronte di crediti fondiari. 


S. I debitori, ogni volta che abbiano estinto la quinta parte del 
debito originario, hanno dinitto a una riduzione proporzionale della 
somma iscritta. Essi hanno inoltre il diritto di ottenere la parziale libe- 
razione di uno o più immobili ipotecati quando, dai documenti pro- 
dotti o da perizie, risulti che per le somme ancora dovute i rimanenti 
beni vincolati costituiscono una garanzia sufficiente ai sensi del- 
l'art. 38. 


6 In caso di edificio 0 complesso condominiale, 11 debitore e il 
terzo acquirente del bene ipotecato hanno dintto alla suddivisione del 
finanziamento in quote e, correlativamente, al frazionamento dell’ipo- 
teca a garanzia Il conservatore dei registri immobiliari annota la sud- 
divisione e 11 frazionamento a margine dell’iscrzione presa. 


7 Agh effetti dei dintti di scritturato e degli emolumenti ipote- 
cari, nonché dei compensi e dei diritti spettanti al notaio, gli atti e le 
formalità ipotecarie, anche di annotazione, si considerano come una 
sola stipula, una sola operazione sui registri immobiliari e un solo cer- 
tificato Gli onoran notanli sono ridotti alla metà 


40 Estinzione anticipata e risoluzione del contratto — 1. I debitori 
hanno facoltà di estinguere anticipatamente, in tutto o in parte, il pro- 
pno debito, corrispondendo alla banca un compenso, contrattual- 
mente stabilito, correlato al capitale restituito anticipatamente. 


2. La banca può invocare come causa di risoluzione del contratto 
il ritardato pagamento quando lo stesso s1 sia venficato almeno sette 
volte, anche non consecutive A tal fine costituisce ritardato paga- 
mento quello effettuato tra il trentesimo e il centoottantesimo giorno 
dalla scadenza della rata 


41. Procedimento esecutivo — 1 Nel procedimento di espropria- 
zione relativo a crediti fondiari è escluso l’obbligo della notificazione 
del titolo contrattuale esecutivo. 


2 L'azione esecutiva su beni ipotecati a garanzia di finanzia- 
menti fondiari può essere iniziata o proseguita dalla banca anche dopo 
la dichiarazione di fallimento del debitore. Il curatore ha facoltà di 
intervenire nell’esecuzione La somma ncavata dall’esecuzione, ecce- 
dente la quota che in sede di riparto risulta spettante alla banca, viene 
attmbwita al fallimento 


3. Il custode dei beni pignorati, l'amministratore giudiziano e il 
curatore del fallimento del debitore versano alla banca le rendite degli 
immobili ipotecati a suo favore, dedotte le spese di amministrazione e 
1 tributi, sino al soddisfacimento del credito vantato. 


4. Con 1l provvedimento che dispone la vendita o l’assegnazione, 
il giudice dell’esecuzione prevede, indicando 1l termine, che l’aggiudi- 
catanio 0 l’assegnatario, che non intendano avvalersi della facoltà di 
subentrare nel contratto di finanziamento prevista dal comma 5, ver- 
sino direttamente alla banca la parte del prezzo corrispondente al 
complessivo credito della stessa L’aggiudicatario o l’assegnatario che 
non provvedano al versamento nel termine stabilito sono considerati 
inadempienti a: sensi dell’art 587 del codice di procedura civile. 


S. L’aggiudicatario o l’assegnatario possono subentrare, senza 
autorizzazione del giudice dell’esecuzione nel contratto di finanzia- 
mento stipulato dal debitore espropriato, assumendosi gli obblighi 
relativi, purché entro quindici giorni dal decreto previsto dall’art. 574 
del codice di procedura civile ovvero dalla data dell’aggiudicazione o 
dell’assegnazione paghino alla banca le rate scadute, gli accessori e le 
spese Nel caso di vendita in più lotti, ciascun aggiudicatario o asse- 
gnatario è tenuto a versare proporzionalmente alla banca le rate sca- 
dute, gli accessori e le spese. 


6 Il trasferimento del bene esproprato e 11 subentro nel contratto 
di finanziamento previsto dal comma 5 restano subordinati all’emana- 
zione del decreto previsto dall'articolo 586 del codice di procedura 
civile 


42 Nozione di credito alle opere pubbliche — 1. Il credito alle 
opere pubbliche ha per oggetto la concessione, da parte di banche, a 
favore di soggetti pubblici o privati, di finanziamenti destinati alla rea- 
lizzazione di opere pubbliche o di impianti di pubblica utilità. 


2 Quando la concessione del finanziamento avviene a favore di 
soggetti privati, 11 requisito di opera pubblica o di pubblica utilità deve 
risultare da leggi o da provvedimenti della pubblica amministrazione. 


3. I finanziamenti possono essere assistiti dal privilegio previsto 
dall’art 46 


4. Quando 1 finanziamenti siano garantiti da ipoteca su immobili, 
si applica la disciplina prevista dalla presente sezione per le operazioni 
di credito a fondiario 


Sezione II — Credito agrario e peschereccio 


43. Nozione — 1 Il credito agrario ha per oggetto la concessione, 
da parte di banche, di finanziamenti destinati alle attività agricole e 
zootecniche nonché a quelle a esse connesse o collaterali. 
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2. Il credito peschereccio ha per oggetto la concessione, da parte 
di banche, di finanziamenti destinati alle attività di pesca e acquacol- 
tura, nonché a quelle a esse connesse o collaterali. 


3. Sono attività connesse o collaterali l'agriturismo, la manipola- 
zione, conservazione, trasformazione, commercializzazione e valoriz- 
zazione dei prodotti, nonché le altre attività individuate dal CICR. 

4. Le operazioni di credito agrario e di credito peschereccio pos- 
sono essere effettuate mediante utilizzo, rispettivamente, di cambiale 
agraria e di cambiale pesca. La cambiale agraria e la cambiale pesca 
devono indicare lo scopo del finanziamento e le garanzie che lo assi- 
stono, nonché il luogo dell’iniziativa finanziata. La cambiale agraria 
e la cambiale pesca sono equiparate a ogni effetto di legge alla cam- 
biale ordinaria. 


44. Garanzie. — 1. I finanziamenti di credito agrario e di credito 
peschereccio possono essere assistiti dal privilegio previsto dall’arti- 
colo 46. 

2. I finanziamenti di credito agrario e di credito peschereccio, 
anche a breve termine, effettuati mediante utilizzo di cambiale agraria 
e di cambiale pesca, sono comunque assistiti da privilegio legale sui 
seguenti beni mobili dell'impresa finanziata: 

a) frutti pendenti, prodotti finiti e in corso di lavorazione; 
b) bestiame, merci, scorte, materie prime e altri beni, 
comunque acquistati con il finanziamento concesso; 


c) crediti, anche futuri, derivanti dalla vendita dei beni indicati 
nelle lettere a) e db). 


3. Il privilegio legale si colloca nel grado immediatamente succes- 
sivo ai crediti per le imposte sui redditi immobiliari cui al numero 2) 
dell’articolo 2778 del codice civile. 


4. In caso di inadempimento, su istanza della banca, il pretore del 
luogo in cui si trovano i beni sottoposti ai privilegi di cui ai commi 1, 
2 e 3 può, assunte sommarie informazioni, disporne l’apprensione e la 
vendita. Quest'ultima è effettuata ai sensi dell’articolo 1515 del codice 
civile. 

5. Ove i finanziamenti di credito agrario siano garantiti da ipoteca 
su immobili, si applica la disciplina prevista dalla sezione I del pre- 
sente capo per operazioni di credito fondiario 


45. Fondo interbancario di garanzia. — 1. Le operazioni di credito 
agrario possono essere assistite dalla garanzia sussidiaria del Fondo 
interbancario di garanzia, avente personalità giuridica e gestione auto- 
noma e sottoposto alla vigilanza del Ministero del tesoro. 

2. It Ministro del tesoro, sentito il Ministro per il coordinamento 
delle politiche agricole, alimentari e forestali, individua le operazioni 
alle quali si applica la garanzia e determina i criteri e i limiti degli 
interventi del Fondo, nonché l’entità delle contribuzioni a esso dovute 
da parte delle banche, in rapporto all'ammontare dei finanziamenti 
assistiti dalla garanzia. 

3. L’organizzazione interna e il funzionamento del Fondo sono 
disciplinati dallo statuto, approvato con decreto del Ministro del 
tesoro. 

4. Presso il Fondo è operante la Sezione speciale prevista dal- 
l’art. 21 della legge 9 maggio 1975, n. 153, dotata di autonomia patri- 
moniale e amministrativa. Aila Sezione si applicano le disposizioni 
dei commi 2 e 3. 

5. Presso il Fondo è altresì operante una Sezione di garanzia per il 
credito peschereccio, avente personalità giuridica con amministrazione 
autonoma e gestione fuori bilancio ai sensi dell’art. 9 della legge 
25 novembre 1971, n. 1041 e sottoposta alla vigilanza del Ministero 
del tesoro. Alla Sezione si applicano le disposizioni dei commi 2 e 3. 


Sezione III — Altre operazioni 


46. Finanziamenti alle imprese: costituzione di privilegi. — 1. La 
concessione di finanziamenti a medio e lungo termine da parte di 
banche alle imprese può essere garantita da privilegio speciale su beni 
mobili non iscritti nei pubblici registri. Il privilegio può avere a 
oggetto: 

a) impianti e opere esistenti e futuri, concessioni e beni stru- 
mentali comunque destinati all’esercizio dell'impresa; 


b) materie prime, prodotti in corso di lavorazione, scorte, pro- 
dotti finiti, frutti, bestiame e merci; 


c) beni comunque acquistati con il finanziamento concesso; 


d) crediti, anche futuri, derivanti dalla vendita dei beni indicati 
nelle lettere precedenti. 


2. Il privilegio, a pena di nullità, deve risultare da atto scritto. 
Nell’atto devono essere esattamente descritti i beni e i crediti sui quali 
il privilegio viene costituito, la banca creditrice, il debitore e il sog- 
getto che ha concesso il privilegio, l'ammontare e le condizioni del 
finanziamento nonché la somma di denaro per la quale il privilegio 
viene assunto, 


3. L’opponibilità a terzi del privilegio sui beni è subordinata alla 
trascrizione, nel registro indicato nell’art. 1524, secondo comma, del 
codice civile, dell’atto dal quale il privilegio risulta. Della costituzione 
del privilegio è dato avviso mediante pubblicazione nel foglio annunzi 
legali (F.A.L); dall’avviso devono risultare gli estremi dell’avvenuta 
trascrizione. La trascrizione e la pubblicazione devono effettuarsi 
presso i competenti uffici del luogo ove ha sede l’impresa finanziata. 


4. Il privilegio previsto dal presente articolo si colloca nel grado 
indicato nell’art. 2777, ultimo comma, del codice civile e non pregiu- 
dica gli altri titoli di prelazione di pani grado con data anteriore a 
quella della trascrizione. 


5. Fermo restando quanto disposto dall’art. 1153 del codice civile, 
il privilegio può essere esercitato anche nei confronti dei terzi che 
abbiano acquistato diritti sui beni che sono oggetto dello stesso dopo 
la trascrizione prevista dal comma 3. Nell’ipotesi in cui non sia possi- 
bile far valere il privilegio nei confronti del terzo acquirente, il privi- 
legio si trasferisce sul corrispettivo. 


47. Finanziamenti agevolan e gestione di fondi pubblici. — 1. Tutte 
le banche possono erogare finanziamenti assistiti da agevolazioni pre- 
viste dalle leggi vigenti, purché essi siano regolati da convenzione con 
l’amministrazione pubblica competente e rientrino tra le attività che 
le banche possono svolgere in via ordinaria. Ai finanziamenti si appli- 
cano integralmente le disposizioni delle leggi di agevolazione, ivi com- 
prese quelle relative alle misure fiscali e tariffarie e ai privilegi di pro- 
cedura. La scelta delle banche con cui stipulare le convenzioni deve 
essere effettuata dall’amministrazione pubblica competente sulla base 
di criteri che tengano conto delle condizioni offerte e dell’adeguatezza 
della struttura tecnico-orgamizzativa ai fini della prestazione del ser- 
VIZIO. 

2. L’assegnazione e la gestione di fondi pubblici di agevolazione 
creditizia previsti dalle leggi vigenti sono disciplinate da convenzioni 
stipulate, sentita la Banca d'Italia, tra l’amministrazione pubblica 
competente e le banche da questa prescelte sulla base di criteri che ten- 
gano conto delle condizioni offerte e dell'adeguatezza della struttura 
tecnico-organizzativa ai fini della prestazione del servizio. Le conven- 
Zioni indicano criterm e modalità idonei a superare il conflitto di inte- 
ressi tra la gestione dei fondi e l’attività svolta per proprio conto dalle 
banche; a tal fine, possono essere istituiti organi distinti preposti 
all’assunzione delle deliberazioni in materia agevolativa e separate 
contabilità. Le convenzioni determinano altresì i compensi e i rimborsi 
spettanti alle banche. 


3. Le convenzioni indicate nel comma 2 possono prevedere che la 
banca alla quale è attribuita la gestione di un fondo pubblico di agevo- 
lazione è tenuta a stipulare a sua volta convenzioni con altre banche 
per disciplinare la concessione, a valere sul fondo, di contributi relativi 
a finanziamenti da queste erogati. Queste ultime convenzioni sono 
approvate dall’amministrazione pubblica competente. 


48. Credito su pegno. — 1 Il credito su pegno di cose mobili disci- 
plinato dalla legge 10 maggio 1938, n. 745 e dal regio decreto 
25 maggio 1939, n. 1279, continua a essere esercitato dalle banche già 
abilitate allo svolgimento di tale attività. 


2. Altre banche possono intraprendere l’esercizio dell’attività di 
credito su pegno dotandosi delle necessarie strutture. L’inizio dell’atti- 
vità è soggetto a nulla osta della Banca d’Italia, che la rispondenza 
delle strutture, e a licenza del questore, da rilasciarsi- ai sensi del- 
l’art. 115 del regio decreto 18 giugno 1931, n. 773. 


Capo VII — Assegni circolari e decreto ingiuntivo 


49. Assegni circolari — 1. La Banca d’Italia autorizza le banche 
alla emissione degli assegni circolan nonché di altri assegni a essi assi- 
milabili o equiparabili. Il provvedimento di autorizzazione è pubbli- 
cato nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica italiana. 
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2. La Banca d’Italia, in conformità delle deliberazioni del CICR, 
determina la misura, la composizione e le modalità per il versamento 
della cauzione che le banche emittenti sono tenute a costituire presso 
la medesima Banca d’Italia a fronte della circolazione degli assegni 
indicati nel comma 1. 


50. Decreto ingiuntivo. — 1. La Banca d’Italia e le banche possono 
chiedere il decreto d’ingiunzione previsto dall’art. 633 dcl codice di 
procedura civile anche in base all’estratto conto, certificato conforme 
alle scritture contabili da uno dei dirigenti della banca interessata, il 
quale deve altresì dichiarare che il credito è vero e liquido. 


TITOLO II 
Vigilanza 
Capo I — Vigilanza sulle banche 


S1. Vigilanza informativa. — 1. Le banche inviano alla Banca d’I- 
talia, con le modalità e nei termini da essa stabiliti, le segnalazioni 
periodiche nonché ogni altro dato e documento richiesto. Esse tra- 
smettono anche i bilanci con le modalità e nei termini stabiliti dalla 
Banca d’Italia. 


52. Comunicazioni del collegio sindacale. — 1. I verbali delle riu- 
nioni e degli accertamenti del collegio sindacale concernenti irregola- 
rità nella gestione delle banche ovvero violazioni delle norme che ne 
disciplinano l’attività sono trasmessi in copia alla Banca d’Italia. 


2. La trasmissione del verbale deve avvenire entro 10 giorni dalla 
data dell’atto, a cura del presidente del collegio sindacale. 


53. Vigilanza regolamentare. — 1. La Banca d’Italia, in confor- 
mità delle deliberazioni del CICR emana disposizioni di carattere 
generaie aventi a oggetto: 


a) l’adeguatezza patrimoniale; 

b) il contenimento del rischio nelle sue diverse configurazioni; 

c) le partecipazioni detenibili; 

d) l’organizzazione amministrativa e contabile e i controlli 
interni. 


2. Le disposizioni emanate ai sensi del comma 1 possono preve- 
dere che determinate operazioni siano sottoposte ad autorizzazione 
della Banca d’Italia. 


3. La Banca d’Italia può: 


a) convocare gli amministratori, i sindaci e i dirigenti delle 
banche per esaminare la situazione delle stesse; 


b) ordinare la convocazione degli orgam collegiali delle 
banche, fissandone l’ordine del giorno, e proporre l’assunzione di 
determinate decisioni; 


c) procedere direttamente alla convocazione degli organi colle- 
giali delle banche quando gli organi competenti non abbiano ottempe- 
rato a quanto previsto dalla lettera d); 


d) adottare, ove la situazione lo richieda, provvedimenti spe- 
cifici nei confronti di singole banche per le materie indicate nel 
comma ]. 


4. Le banche devono rispettare, per la concessione di credito in 
favore di soggetti a loro collegati o che in esse detengono una parteci- 
pazione rilevante al capitale, i limiti indicati dalla Banca d’Italia, in 
conformità delle deliberazioni dei CICR. Tali iimiti sono determinati 
con esclusivo riferimento al patrimonio della banca e alla partecipa- 
zione in essa detenuta dal soggetto richiedente il credito. Il CICR 
disciplina i conflitti di interesse tra le banche e i loro azionisti rile- 
vanti, relativi alle altre attività bancarie. 


54. Vigilanza ispettiva. — 1. La Banca d’Italia può effettuare ispe- 
zioni presso le banche e richiedere a esse esibizione di documenti e gli 
atti che ritenga necessari. 


2. La Banca d’Italia può richiedere alle autorità competenti di 
uno Stato comunitario che esse effettuino accertamenti presso succur- 
sali di banche italiane stabilite nel territorio di detto Stato ovvero con- 
cordare altre modalità delle verifiche. 


3. Le autorità competenti di uno Stato comunitario, dopo aver 
informato la Banca d’Italia, possono ispezionare, anche tramite per- 
sone da esse incaricate, le succursali stabilite nel territorio della 
Repubblica di banche dalle stesse autorizzate. Se le autorità compe- 


tenti di uno Stato comunitario lo richiedono, la Banca d’Italia può 
procedere direttamente agli accertamenti ovvero concordare altre 
modalità delle verifiche. 


4. A condizione di reciprocità, la Banca d’Italia può concordare 
con le autorità competenti degli Stati extracomunitari modalità per l’i- 
spezione di succursali di banche insediate nei rispettivi territori. 


5. La Banca d’Italia dà notizia alla CONSOB delle comunicazioni 
ricevute ai sensi del comma 3. 


55. Controlli sulle succursali in Italia di banche comunitarie. — 1. 
La Banca d’Italia, in conformità delle deliberazioni del CICR, esercita 
controlli sulle succursali di banche comunitarie nel territorio della 
Repubblica. 


56. Modificazioni statutarie. — 1. La Banca d’Italia accerta che le 
modificazioni degli statuti delle banche non contrastino con una sana 
e prudente gestione. 


2. Non si può dare corso al procedimento per l’iscrizione nel regi- 
stro delle imprese se non consti l’accertamento previsto dal comma 1. 


57. Fusioni e scissioni. — 1. La Banca d’Italia autorizza le fusioni 
e le scissioni alle quali prendono parte banche quando non contrastino 
con il criterio di una sana e prudente gestione. E fatta salva l’applica- 
zione delle disposizioni previste dal decreto legislativo 20 novembre 
1990, n. 356. 


2. Non si può dare corso al procedimento per l’iscrizione nel regi- 
stro delle imprese del progetto di fusione o di scissione se non consti 
l’autorizzazione indicata nel comma 1. 


3. Il termine previsto dall’art. 2503, primo comma, del codice 
civile è ridotto a quindici giorni. 


4.1 privilegi e le garanzie di qualsiasi tipo, da chiunque prestate o 
comunque esistenti, a favore di banche incorporate da altre banche, 
di banche partecipanti a fusioni con costituzione di nuove banche 
ovvero di banche scisse conservano la loro validità e il loro grado, 
senza bisogno di alcuna formalità o annotazione, a favore, rispettiva- 
mente, della banca incorporante, della banca risultante dalla fusione 
o della banca beneficiaria del trasferimento per scissione. 


58. Cessione di rapporti giuridici a banche. — 1. La Banca d’Italia 
emana istruzioni per la cessione a banche di aziende, di rami d’a- 
zienda, di beni e rapporti giuridici individuabili in blocco. Le istruzioni 
possono prevedere che le operazioni di maggiore rilevanza siano sotto- 
poste ad autorizzazione della Banca d’Italia. 


2. La banca cessionaria dà notizia dell’avvenuta cessione 
mediante pubblicazione nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica ita- 
liana. La Banca d’Italia può stabilire forme integrative di pubblicità. 

3. I privilegi e le garanzie di qualsiasi tipo, da chiunque prestate o 
comunque esistenti a favore del cedente, conservano la loro validità e 
il loro grado a favore della banca cessionaria senza bisogno di alcuna 
formalità o annotazione. 


4. Nei confronti dei debitori ceduti gli adempimenti pubblicitari 
previsti dal comma 2 producono effetti indicati dall’art. 1264 del 
codice civile. 


5. I creditori ceduti hanno facoltà; entro tre mesi dagli adempi- 
menti pubblicitari previsti dal comma 2, di esigere dal cedente o dal 
cessionario l'adempimento delle obbligazioni oggetto di cessione. Tra- 
scorso il termine di tre mesi, il cessionario risponde in via esclusiva. 


6. Coloro che sono parte dei contratti ceduti possono recedere dal 
contratto entro tre mesi dagii adempimenti pubblicitari previsti dai 
comma 2 se sussiste una giusta causa, salvo in questo caso la responsa- 
bilità del cedente. 


Capo II — Vigilanza su base consolidata 


59. Definizioni. — 1. Ai fini del presente capo: 


a) il controllo sussiste nei casi previsti all’art. 2359, commi 
primo e secondo, del codice civile. Si applica l’art. 23, comma 2; 


b) per «società finanziarie» s1 intendono le società che eserci- 
tano, in via esclusiva o prevalente. l’attività di assunzione di partecipa- 
zioni aventi le caratteristiche indicate dalla Banca d’Italia in confor- 
mità delle delibere del CICR; una o più delle attività previste dal- 
l’art. 1, comma, lettera f}, numeri da 2 a 12; altre attività finanziarie 
previste ai sensi del numero 15 della medesima lettera; 
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c) per «società strumentali» si intendono le società che eserci- 
tano, in via esclusiva o prevalente, attività che hanno carattere ausi- 
liario dell’attività delle società del gruppo, comprese quelle di gestione 
di immobili e di servizi anche informatici. 


Sezione I — Gruppo bancario 


60. Composizione. — 1. Il gruppo bancario è composto alternati- 
vamente: 


a) dalla banca italiana capogruppo e dalle società bancarie, 
finanziarie e strumentali da questa controllate; 


b) dalla società finanziaria capogruppo e dalle società ban- 
carie, finanziarie e strumentali da questa controllate, quando nell’am- 
bito del gruppo abbia rilevanza la componente bancaria, secondo 
quanto stabilito dalla Banca d’Italia, in conformità delle deliberazioni 
del CICR. 


61. Capogruppo. — 1. Capogruppo è la banca italiana o la società 
finanziaria con sede legale in Italia, cui fa capo il controllo delle 
società componenti il gruppo bancario e che non sia, a sua volta, con- 
trollata da un’altra banca italiana o da un’altra società finanziaria 
con sede legale in Italia, che possa essere considerata capogruppo ai 
sensi del comma 2. 


2. La società finanziaria è considerata capogruppo quando nell’in- 
sieme delle società da essa controllate abbiano rilevanza determinante, 
secondo quanto stabilito dalla Banca d’Italia in conformità delle deli- 
berazioni del CICR, quelle bancarie, finanziarie e strumentali. 


3. Ferma restando la specifica disciplina dell’attività bancaria, la 
capogruppo è soggetta ai controlli di vigilanza previsti dal presente 
capo. La Banca d’Italia accerta che lo statuto della capogruppo e le 
sue modificazioni non contrastino con la gestione sana e prudente del 
gruppo stesso. 


4. La capogruppo, nell'esercizio dell’attività di direzione e di 
coordinamento, emana disposizioni alle componenti del gruppo per 
l’esecuzione delle istruzioni impartite dalla Banca d’Italia nell’interesse 
della stabilità del gruppo. Gli amministratori delle società del gruppo 
sono tenuti a fornire ogni dato e informazione per l'emanazione delle 
disposizioni e la necessaria collaborazione per il rispetto delie norme 
sulla vigilanza consolidata. 


5. AI collegio sindacale della società finanziaria capogruppo si 
applica l’art. 52. 


62. Requisiti di professionalità e di onorabilità. — 1. Ai soggetti 
che svolgono funzioni di amministrazione, direzione e controllo presso 
la società finanziaria capogruppo si applicano le disposizioni in 
materia di requisiti di professionalità e di onorabilità previste per i 
soggetti che esercitano le medesime funzioni presso le banche. 


63. Partecipazioni al capitale. — 1. In materia di partecipazioni al 
capitale delle società finanziarie capogruppo si applicano le disposi- 
zioni del titolo II, capo III. 


2. Nei confronti delle altre società appartenenti al gruppo ban- 
cario e dei partecipanti al loro capitale sono attribuiti alla Banca d’I- 
talia i poteri previsti dall’art. 21. 


64. Albo. — 1. Il gruppo bancario è iscritto in un apposito albo 
tenuto dalla Banca d’Italia. 


2. La capogruppo comunica alla Banca d’Italia l’esistenza di un 
gruppo bancario e la sua composizione aggiornata. 


3. La Banca d’Italia può procedere d’ufficio ali’accertamento del- 
l’esistenza di un gruppo bancario e alla sua iscrizione nell’albo e può 
determinare la composizione del gruppo bancario anche in difformità 
da quanto comunicato dalla capogruppo. 


4. Le società appartenenti al gruppo indicano negli atti e nella 
corrispondenza l’iscrizione nell’albo. 


5. La Banca d’Italia disciplina gli adempimenti connessi alla 
tenuta e all’aggiornamento dell’albo. 


Sezione Il — Ambito ed esercizio della vigilanza 


65. Soggetti inclusi nell'ambito della vigilanza consolidata. — 
1. La Banca d’Italia esercita la vigilanza su base consolidata nei con- 
fronti dei seguenti soggetti: 


a) società appartenenti a un gruppo bancario; 


b) società bancarie, finanziarie e strumentali partecipate 
almeno per il 20% dalle società appartenenti a un gruppo bancario 0 
da una singola banca; 


c) società bancarie, finanziarie e strumentali non comprese in 
un gruppo bancario, ma controllate dalla persona fisica o giuridica 
che controlla un gruppo bancario ovvero una singola banca; 


d) società finanziame, aventi sede legale in un altro Stato 
comunitario, che controllano una capogruppo o una singola banca ita- 
liana, sempreché tali società siano incluse nella vigilanza consolidata 
di competenza della Banca d’Italia ai sensi dell’art. 69; 


e) società bancarie, finanziarie e strumentali controllate dai 
soggetti di cui alla lettera d). 


Sf) società bancarie, finanziarie e strumentali partecipate 
almeno per il 20%, anche congiuntamente, dai soggetti indicati nelle 
lettere 4) ed e); 


£) società finanziarie, diverse dalla capogruppo e dalle società 
indicate nella lettera a), che controllano almeno una banca; 


h) società, diverse da quelle bancarie e finanziarie, che, fermo 
restando quanto previsto dall’art. 19, comma 6, controllano almeno 
una banca; 


i) società diverse da quelle bancarie, finanziarie e strumentali 
quando siano controllate da una singola banca ovvero quando società 
appartenenti a un gruppo bancario ovvero soggetti indicati nelle let- 
tere d), e), g) e h) detengano, anche congiuntamente, una partecipa- 
zione di controllo. 


2. Nei confronti dei soggetti inclusi nell’ambito della vigilanza 
consolidata resta ferma l’applicazione di norme specifiche in tema di 
controlli e di vigilanza, secondo la disciplina vigente. 


66. Vigilanza informativa — 1. Al fine di realizzare la vigilanza 
su base consolidata, la Banca d’Italia richiede ai soggetti indicati nelle 
lettere da a) a f) del comma 1 dell’art. 65 la trasmissione, anche perio- 
dica, di situazioni e dati nonché ogni altra informazione utile. La 
Banca d’Italia può altresì richiedere ai sogetti indicati nelle lettere g), 
h) e i) del comma 1 dell’articolo citato le informazioni utili all’eser- 
cizio della vigilanza su base consolidata. 


2. La Banca d’Italia determina modalità e termini per la tra- 
smissione delle situazioni, dei dati e delle informazioni indicati nel 
comma |. 


3. La Banca d’Italia può richiedere la certificazione del bilancio 
ai soggetti indicati nelle lettere da 4) a g) del comma 1 dell’art. 65. 


4. Le società indicate nell’art. 65, aventi sede legale in Italia, for- 
niscono alla capogrupo ovvero alla singola banca le situazioni, i dati 
e le informazioni richiesti per consentire l’esercizio della vigilanza con- 
solidata. 


5. Le società con sede legale in Italia ricomprese nella vigilanza 
su base consolidata di competenza delle autorità di vigilanza degli altri 
Stati comunitari forniscono ai soggetti individuati dalle stesse le infor- 
mazioni necessarie per l’esercizio della vigilanza consolidata. 


67. Vigilanza regolamentare. — 1. Al fine dì reanzzare la vigi- 
lanza consolidata, la Banca d’Italia, in conformità delle deliberazioni 
del CICR, ha facoltà di impartire alla capogruppo, con provvedimenti 
di carattere generale o particolare, disposizioni, concernenti il gruppo 
bancario complessivamente considerato o suoi componenti, aventi ad 
oggetto: 


a) l'adeguatezza patrimoniale; 
b) il contenimento del rischio nelle sue diverse configurazioni; 
c) le partecipazioni detenibili; 
: .4) l’organizzazione amministrativa e contabile e i controlli 
interni. 
2. Le disposizioni emanate ai sensi del comma: 1 possono preve- 


dere che determinate operazioni siano sottoposte ad autorizzazione 
della Banca d’Italia. 
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3. Le disposizioni emanate dalla Banca d’Italia per realizzare la 
vigilanza su base consolidata possono tener conto, anche con riferi- 
mento alla singola banca, della situazione e delle attività dei soggetti 
indicati nelle lettere da b) a g) del comma 1 dell’art. 65. 


88. Vigilanza ispettiva. — 1. A fini di vigilanza su base consoli- 
data, la Banca d’Italia può effettuare ispezioni presso i soggetti indi- 
cati nell’art. 65 e richiedere l’esibizione di documenti e gli atti che 
ritenga necessari. Le ispezioni nei confronti di società diverse da quelle 
bancarie, finanziarie e strumentali hanno il fine esclusivo di verificare 
l'esattezza dei dati e delle informazioni forniti per il consolidamento. 


2. La Banca d’Italia può richiedere alle autorità competenti di 
uno Stato comunitario di effettuare accertamenti presso i soggetti indi- 
cati nel comma 1, stabiliti nel territorio di detto Stato, ovvero concor- 
dare altre modalità delle verifiche. 


3. La Banca d’Italia, su richiesta delle autorità competenti degli 
altri Stati comunitari, può effettuare ispezioni presso le società indi- 
cate nel comma S dell’art. 66. La Banca d’Italia può consentire che la 
verifica sia effettuata dalle autorità che hanno fatto la richiesta ovvero 
da un revisore o da un esperto. 


69. Collaborazione tra autorita. — 1. La Banca d’Italia può con- 
cordare con le autorità di vigilanza di altri Stati comunitari forme di 
collaborazione nonché la ripartizione dei compiti specifici di ciascuna 
autorità in ordine all’esercizio della vigilanza su base consolidata nei 
confronti di gruppi operanti in più Paesi. 


TITOLO IV 
Disciplina delle crisi 


Capo I — Banche 


Sezione I — Amministrazione straordinaria 


70. Provvedimento. — 1. Il Ministro del tesoro, su proposta della 
Banca d’Italia, può disporre con decreto lo scioglimento degli organi 
con funzioni di amministrazione e di controllo delle banche quando: 

a) risultino gravi irregolarità nell’amministrazione, ovvero 
gravi violazioni delle disposizioni legislative, amministrative o statu- 
tarie che regolano l’attività della banca; 


b) siano previste gravi perdite del patrimonio; 
c) lo scioglimento sia richiesto con istanza motivata dagli 
organi amministrativi ovvero dall’assemblea straordinaria. 


2. Le funzioni delle assemblee e degli altri organi diversi da quelli 
indicati nel comma 1 sono sospese per effetto del provvedimento di 
amministrazione straordinaria, salvo quanto previsto dall’articolo 72, 
comma 6. 


3. Il decreto del Ministro del tesoro e la proposta della Banca 
d’Italia sono comunicati dai commissari straordinari agli interes- 
sati, che ne facciano richiesta, non prima dell’insediamento ai sensi 
dell’articolo 73. 


4. Il decreto del Ministro del tesoro è pubblicato per estratto 
nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica italiana. 


5. L’amministrazione straordinaria dura un anno dalla data di 
emanazione del decreto previsto dal comma 1, salvo che il decreto pre- 
veda un termine più breve o che la Banca d’Italia ne autorizzi la chiu- 
sura anticipata. In casi eccezionali la procedura può essere prorogata, 
per un periodo non superiore a sei mesi, con il medesimo procedi- 
mento indicato nel comma 1; si applicano in quanto compatibili i 
commi 3 e 4. 


6. La Banca d’Italia può disporre proroghe non superiori a due 
mesi del termine della procedura, anche se prorogato ai sensi del 
comma 5, per gli adempimenti connessi alla chiusura della procedura 
quando le relative modalità di esecuzione siano state già approvate 
dalla medesima Banca d’Italia. 


7. Alle banche non si applicano il Titolo IV della legge fallimen- 
tare e l’articolo 2409 del codice civile. Se vi è fondato sospetto di gravi 
irregolarità nell’adempimento dei doveri degli amministratori e dei 
sindaci di banche, i soci che rappresentano il ventesimo del capitale 
sociale, ovvero il cinquantesimo in caso di banche con azioni quotate 
in borsa, possono denunciare i fatti alla Banca d’Italia, che decide 
con provvedimento motivato. 


71. Organi della procedura. — 1. La Banca d’Italia, con provvedi- 
mento da emanarsi entro quindici giorni dalla data del decreto pre- 
visto dall’art. 70, comma 1, nomina: 


a) uno o più commissari straordinari; 


b) un comitato di sorveglianza, composto da tre a cinque 
membri, che nomina a maggioranza di voti il proprio presidente. 


2. Il provvedimento della Banca d’Italia e la delibera di nomina 
del presidente del comitato di sorveglianza sono pubblicati per estratto 
nella Gazzetta Ufficiale delia Repubblica italiana. Entro quindici 
giorni dalla comunicazione della nomina, i commissari depositano 
copia gli atti di nomina degli organi della procedura e del presidente 
del comitato di sorveglianza per l’iscrizione nel registro delle imprese; 
entro il medesimo termine depositano le firme autografe. Entro i suc- 
cessivi quindici giorni deve farsi menzione dell’iscrizione nei Bollettini 
ufficiali delle società. 


3. La Banca d’Italia può revocare o sostituire i commissari e i 
membri del comitato di sorveglianza. 


4. Le indennità spettanti ai commissari e ai componenti il comi- 
tato di sorveglianza sono determinate dalla Banca d’Italia in base ai 
criteri dalla stessa stabiliti e sono a carico della banca sottoposta alla 
procedura. 


S. La Banca d’Italia, fino all’insediamento degli organi straordi- 
nari, può nominare commissario provvisorio un proprio funzionario, 
che assume i medesimi poteri attribuiti ai commissari straordinari. Si 
applicano gli articoli 70, comma 3, e 72, comma 9. 


72. Poteri e funzionamento degli organi straordinari. — 1. I com- 
missari esercitano le funzioni e i poteri dei disciolti organi amministra- 
tivi della banca. Essi provvedono ad accertare la situazione aziendale, 
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sono pubblici ufficiali. 


2. Il comitato di sorveglianza sostituisce in tutte le funzioni i 
disciolti organi di controllo e fornisce pareri ai commissari nei casi 
previsti dalla presente Sezione o dalle disposizioni della Banca d’Italia. 


3. Le funzioni degli organi straordinari hanno inizio con /’insedia- 
mento degli stessi ai sensi dell'articolo 73, commi 1 e 2, e cessano con 
il passaggio delle consegne agli organi subentranti. 


4. La Banca d’Italia, con istruzioni impartite ai commissari e ai 
membri del comitato di sorveglianza, può stabilire speciali cautele e 
limitazioni nella gestione della banca. I componenti gli organi straor- 
dinari sono personalmente responsabili dell’inosservanza delle prescri- 
zioni della Banca d’Italia; queste non sono opponibili ai terzi che non 
ne abbiano avuto conoscenza. 


5. L’esercizio dell’azione di responsabilità contro i membri dei 
disciolti organi amministrativi e di controllo, a norma dell’art. 2393 
del codice civile, spetta ai commissari straordinari, sentito il comitato 
di sorveglianza, previa autorizzazione della Banca d’Italia. Gli organi 
amministrativi succeduti ai commissari proseguono le azioni di 
responsabilità da questi iniziate e riferiscono alla Banca d’Italia in 
merito alle stesse. 


6. I commissari, previa autorizzazione della Banca d’Italia, pos- 
sono convocare le assemblee e gli altri organi indicati nell’articolo 70, 
comma 2. L’ordine del giorno è stabilito in via esclusiva dai commis- 
sari e non è modificabile dall’organo convocato. 


7. Quando i commissari siano più di uno, essi decidono a maggio- 
ranza dei componenti in carica e i loro poteri di rappresentanza sono 
validamente esercitati con la firma congiunta di due di essi. E fatta 
salva la possibilità di conferire deleghe, anche per categorie di opera- 
zioni, a uno o più commissari. 


8. Il comitato di sorveglianza delibera a maggioranza dei compo- 
nenti in carica; in caso di parità prevale il voto del presidente. 


9. Le azioni civili contro i commissari e i membri del comitato di 
sorveglianza per atti compiuti nell’espletamento dell’incarico sono 
promosse previa autorizzazione della Banca d’Italia. 


73. Adempimenti iniziali — 1 I commissari straordinari si inse- 
diano prendendo in consegna l'azienda dagli organi amministrativi 
disciolti con un sommario processo verbale. I commissari acquisiscono 
una situazione dei conti. Alle operazioni assiste almeno un compo- 
nente il comitato di sorveglianza. 


RAI, A 


9-8-1996 


Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE 


Serie generale - n. 186 


2. Qualora, per il mancato intervento degli organi amministrativi 
disciolti o per altre ragioni, non sia possibile l'esecuzione delle con- 
segne, i commissari provvedono d’autorità a insediarsi, con l’assi- 
a di un notaio e, ove occorra, con l’intervento della forza pub- 

ca. 


3. Il commissario provvisorio assume la gestione della banca ed 
esegue le consegne ai commissari straordinari, secondo le modalità 
indicate nei commi l e 2. 


4. Quando il bilancio relativo all’esercizio chiuso anteriormente 
all’inizio dell’amministrazione straordinaria non sia stato approvato, 
i commissari provvedono al deposito nella cancelleria del tribunale, 
in sostituzione del bilancio, di una relazione sulla situazione patrimo- 
niale ed economica, redatta sulla base delle informazioni disponibili. 
La relazione è accompagnata da un rapporto del comitato di sorve- 
glianza. È comunque esclusa ogni distribuzione di utili. 


74. Sospensione dei pagamenti. — 1. Qualora ricorrano circostanze 
eccezionali i commissari, al fine di tutelare gli interessi dei creditori, pos- 
sono sospendere il pagamento delle passività di qualsiasi genere da parte 
della banca ovvero la restituzione degli strumenti finanziari ai clienti 
relativi ai servizi previsti dal d. Igs. di recepimento della direttiva 
93/22/CEE. Il provvedimento è assunto sentito il comitato di sorve- 
glianza, previa autorizzazione della Banca d'Italia, che può emanare 
disposizioni per l'attuazione dello stesso. La sospensione ha luogo per 
un periodo non superiore ad un mese, prorogabile eventualmente, con le 
stesse formalità, per altri due mesi. 


2. Durante il periodo della sospensione non possono essere intra- 
presi o proseguiti atti di esecuzione forzata o atti cautelari sui beni della 
banca e sugli strumenti finanziari dei clienti. Durante lo stesso periodo‘ 
non possono essere iscritte ipoteche sugli immobili o acquistati altri 
diritti di prelazione sui mobili della banca se non in forza di provvedi- 
menti giudiziali esecutivi anteriori all’inîzio del periodo di sospensione. 


3. La sospensione non costituisce stato d'insolvenza. 


75. Adempimenti finali — 1. I commissari straordinari e il comi- 
tato di sorveglianza, al termine delle loro funzioni, redigono separati 
rapporti sull’attività svolta e li trasmettoano alla Banca d’Italia. La 
Banca d’Italia cura che della chiusura dell’amministrazione straordi- 
naria sia data notizia mediante avviso da pubblicarsi nella Gazzetta 
Ufficiale della Repubblica italiana. 


2. La chiusura dell’esercizio in corso all’inizio dell'’amministra- 
zione straordinaria è protratta a ogni effetto di legge fino al termine 
della procedura. I commissari redigono il bilancio che viene presentato 
per l'approvazione alla Banca d’Italia entro quattro mesi dalla chiu- 
sura dell’amministrazione straordinaria e pubblicato nei modi di legge. 
L'esercizio cui si riferisce il bilancio redatto dai commissari costituisce 
un unico periodo d’imposta. Entro un mese dall’aprovazione della 
Banca d’Italia, gli organi subentrati ai commissari presentano la 
dichiarazione dei redditi relativa a detto periodo secondo le disposi- 
zioni tributarie vigenti. 

3. I commissari, prima della cessazione delle loro funzioni, prov- 
vedono perché siano ricostituiti gli organi dell’amministrazione ordi- 
naria. Gli organi subentranti prendono in consegna l’azienda dai com- 
missari secondo le modalità previste dall’art. 73, comma 1. 


76. Gestione provvisoria. — 1. La Banca d’Italia, fatto salvo 
quanto stabilito negli articoli precedenti, può disporre, nei casi indicati 
nell’art. 70, comma 1, e qualora concorrano ragioni di assoluta 
urgenza, che un proprio funzionario assuma la gestione provvisoria 
della banca con le modalità previste dall’art. 73, commi l e 2, e coni 
poteri degli organi amministrativi. Le funzioni degli organi di ammini- 
strazione e di controllo sono frattanto sospese. 


2. La gestione provvisoria non può avere una durata superiore a 
due mesi. Il provvedimento della Banca d’Italia è pubblicato per 
estratto nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica italiana. 


3. Quando durante la gestione provvisoria intervenga lo sciogli- 
mento degli organi di amministrazione e di controllo a norma del- 
l’art. 70, comma |], il funzionario della Banca d’Italia assume le attri- 
buzioni del commissario provvisorio previsto dall’art. 71, comma 5. 


4. Al termine della gestione provvisoria gli organi subentranti 
prendono in consegna l'azienda dal funzionario della Banca d’Italia 
secondo le modalità previste dal’art. 73, comma |]. 


5. Al funzionario della Banca d’Italia si applica l’art. 72, 
comma 9. 


77. Succursali di banche extracomunitarie. — 1. Nel caso di 
amministrazione straordinaria di succursali di banche extracomuni- 
tarie stabilite nel territorio della Repubblica, i commissari straordinari 
e il comitato di sorveglianza assumono nei confronti delle succursali 
stesse i poteri degli organi di amministrazione e di controllo della 
banca di appartenenza. 

2. Si applicano, in quanto compatibili, le disposizioni della pre- 
sente sezione. 


Sezione Il — Provvedimenti straordinari 


78. Banche autorizzate in Italia. — 1. La Banca d’Italia può 
imporre il divieto di intraprendere nuove operazioni oppure ordinare 
la chiusura di succursali alle banche autorizzate in Italia, per viola- 
zione di disposizioni legislative, amministrative o statutarie che ne 
regolano l’attivita, per irregolarità di gestione ovvero, nel caso di suc- 
cursali di banche extracomunitarie, anche per insufficienza di fondi. 


79. Banche comunitarie. — 1. In caso di violazione da parte di 
banche comunitarie delle disposizioni relative alle succursali o alla 
prestazione di servizi nel territorio della Repubblica, la Banca d’Italia 
può ordinare alla banca di porre termine a tali irregolarità, dandone 
comunicazione all’autorità competente dello Stato membro in cui la 
banca ha sede legale per i provvedimenti eventualmente necessari. 


2. Quando manchino o risultino inadeguati i provvedimenti del- 
l’autorità competente, quando le irregolarità commesse possano pre- 
giudicare interessi generali ovvero nei casi di urgenza per la tutela 
delle ragioni dei depositanti, dei risparmiatori e degli altri soggetti ai 
quali sono prestati i servizi, la Banca d’Italia adotta le misure neces- 
sarie, comprese l’imposizione del divieto di intraprendere nuove opera- 
zioni e la chiusura della succursale, dandone comunicazione all’auto- 
rità competente. 


Sezione III — Liquidazione coatta amministrativa 


80. Provvedimento — 1. Il Ministro del tesoro, su proposta della 
Banca d’Italia, può disporre con decreto la revoca dell’autorizzazione 
all’attività bancaria e la liquidazione coatta amministrativa delle 
banche, anche quando ne sia in corso l’amministrazione straordinaria 
ovvero la liquidazione secondo le norme ordinarie, qualora le irregola- 
rità nell’amministrazione o le violazioni delle disposizioni legislative, 
amministrative o statutarie o le perdite previste dall’articolo 70 siano 
di eccezionale gravità. 

2. La liquidazione coatta può essere disposta, con il medesimo 
procedimento indicato nel comma 1, su istanza motivata degli organi 
amministrativi, dell'assemblea straordinaria, dei commissari straordi- 
nari o dei liquidatori. 

3. Il decreto del Ministro del tesoro e la proposta della Banca 
d’Italia sono comunicati dai commissari liquidatori agli interes- 
sati, che ne facciano richiesta, non prima dell’insediamento ai sensi del- 
l’articolo 85. 


4. Il decreto del Ministro del tesoro è pubblicato per estratto 
nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica italiana. 


5. Dalla data di emanazione del decreto cessano le funzioni degli 
organi amministrativi, di controllo e assembleari, nonché di ogni altro 
organo della banca. Sono fatte salve le ipotesi previste dagli articoli 
93, comma 1], e 94, comma 2. 


6. Le banche non sono soggette a procedure concorsuali diverse 
dalla liquidazione coatta prevista dalle norme della presente Sezione; 
per quanto non espressamente previsto si applicano, se compatibili, le 
disposizioni della legge fallimentare. 


81. Organi della procedura. — 1. La Banca d’Italia nomina: 
a) uno o più commissari liquidatori; 
b) un comitato di sorveglianza composto da’ tre a cinque 
membri, che nomina a maggioranza di voti il proprio presidente. 


2. Il provvedimento della Banca d’Italia e la delibera di nomina 
del presidente del comitato di sorveglianza sono pubblicati per estratto 
nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica italiana. Entro quindici 
giorni dalla comunicazione della nomina, i commissari depositano in 
copia il decreto del Ministro del tesoro e gli atti di nomina degli organi 
della liquidazione coatta e del presidente del comitato di sorveglianza 
per l’iscrizione presso l’ufficio del registro delle imprese; nello stesso 
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termine i commissari depositano le firme autografe. Entro i successivi 
quindici giorni deve farsi menzione dell’iscrzione nei Bollettini uffi- 
ciali delle società. 

3. La Banca d’Italia può revocare o sostituire i commissari e i 
membri dei comitato di sorveglianza. 


4. Le indennità spettanti a commissari e ai componenti il comi- 
tato di sorveglianza sono determinate dalla Banca d’Italia in base ai 
cnteri dalla stessa stabiliti e sono a carico della liquidazione. 


82. Accertamento giudiziale dello stato di insolvenza. — 1. Se una 
banca non sottoposta a liquidazione coatta amministrativa si trova in 
stato di insolvenza, il tribunale del luoo in cui essa ha la sede legale, 
su nchiesta di uno o più crediton, su istanza del pubblico ministero o 
d’ufficio, sentiti la Banca d’Italia e 1 rappresentanti legali della banca, 
dichiara lo stato di insolvenza con sentenza in camera di consiglio. 
Quando la banca sia sottoposta ad amministrazione straordinana, 1l 
tribunale dichiara l’insolvenza anche su ncorso dei commissan straor- 
dinan, sentiti i commissari stessi, la Banca d’Italia e i cessati rappre- 
sentanti legali. Si applicano le disposizioni dell’art. 195, commi pnmo, 
secondo periodo, terzo, quarto, quinto, sesto e ottavo della legge falli- 
mentare. 


2. Se una banca, anche avente natura pubblica, si trova in stato 
di insolvenza al momento dell’emanazione del provvedimento di liqui- 
dazione coatta amministrativa e l’insolvenza non è stata dichiarata a 
norma del comma 1, il tribunale del luogo in cui la banca ha la sede 
legale, su ricorso dei commissari liquidatori, su istanza del pubblico 
ministero o d’ufficio, sentiti la Banca d’Italia e 1 cessati rappresentanti 
legali della banca, accerta tale stato con sentenza in camera di consi- 
glio. Si applicano le disposizioni dell’art. 195, terzo, quarto, quinto e 
sesto comma della legge fallimentare. 


3. La dichiarazione giudiziale dello stato di insolvenza prevista 
dai commi precedenti produce gli effetti indicati nell’art. 203 della 
legge fallimentare. 


83 Effetti del provvedimento per la banca, per i creditori e sur rap- 
porti giuridici preesistenti. — 1. Dalla data di insediamento degli organi 
liquidatori ai sensi dell'articolo 85, e comunque dal terzo giorno succes- 
sivo alla data di emanazione del provvedimento che dispone la liquida- 
zione coatta, sono sospesi il pagamento delle passività di qualsiasi genere 
e le restituzioni di beni di terzi 


2 Dal termine indicato nel comma 1 si producono gli effetti previsti 
dagli articoli 42, 44, 45 e 66, nonché dalle disposizioni del titolo II capo 
III, sezione II e sezione IV della legge fallimentare. 


3. Dal termine previsto nel comma 1 contro la banca in liquidazione 
non può essere promossa né proseguita alcuna azione, salvo quanto 
disposto dagli articolî 87, 88, 89 e 92 comma 3, né, per qualsiasi titolo, 
può essere parimenti promosso né proseguito alcun atto di esecuzione 
forzata o cautelare. Per le azioni civili di qualsiasi natura derivanti dalla 
Iiquidazione è competente esclusivamente il tribunale del luogo dove la 
banca ha la sede legale. 


84 Poteri e funzionamento degli organi liquidatori. — 1. I com- 
mussari liuidatori hanno la rappresentanza legale della banca, eserci- 
tano tutte le azioni a essa spettanti e procedono alle operazioni della 
liquidazione. I commuissani, nell’esercizio delle loro funzioni, sono pub- 
blici ufficiali. 


2 Il comitato di sorveglianza assiste 1 commissari nell’esercizio 
delle loro funzioni, controlla l’operato degli stessi e formisce pareri 
nei casi previsti dalla presente sezione o dalle disposizioni della Banca 
d’Itaha. 


3. La Banca d’Italia può emanare direttive per lo svolgimento 
della procedura e può stabilire che talune categorie di operazioni o di 
atti debbano essere da essa autorizzate e che per le stesse sia prelimi- 
narmente sentito il comitato di sorveglianza. I membri degli organi 
liquidatori sono personalmente responsabili dell’inosservanza delle 
direttive della Banca d’Italia; queste non sono oppombili aì terzi che 
non ne abbiano avuto conoscenza. 


4. I commissan devono presentare annualmente alla Banca d’I- 
talia una relazione sulla situazione contabile e patmnmoniale della 
banca e sull’andamento della liquidazione, accompagnata da un rap- 
porto del comitato di sorveglianza. 


S L'esercizio dell’azione di responsabilità contro i membn dei 
cessati organi amministrativi e di controllo a norma degli articoli 
2393 e 2394 del codice civile, spetta ai commissari, sentito il comitato 
di sorveglianza, previa autorizzazione della Banca d’Italia. 


6 Ai commissari liquidatori e al comitato di sorveghanza si 
applica l’art 72, commi 7,89 


7 I commissan, previa autorizzazione della Banca d’Italia e cone 
il parere favorevole del comitato di sorveglianza, possono farsi coadiu- 
vare nello svolgimento delle operazioni da terzi, sotto la propria 
responsabilità e con oneri a carico della liquidazione. In casi eccezio- 
nali, 1 commissan, previa autorizzazione della Banca d’Italia, possono 
a propne spese delegare a terzi 1l compimento di singoli atti. 


85 Adempimenti iniziali — 1 Icommissari liquidatori si insediano 
prendendo in consegna l'azienda dai precedenti organi di amministra- 
zione o di liquidazione ordinaria con un sommario processo verbale. 1 
commissari acquisiscono una situazione dei conti e formano quindi 
l’inventario 


2. Si applica l’articolo 73, commi 1, ultimo periodo, 2 e 4. 


86. Accertamento del passivo — ì. Entro un mese dalla nomina 1 
commissari comunicano a ciascun creditore, mediante raccomandata 
con avviso di ricemmento, le somme risultanti a credito di ciascuno 
secondo le scntture e 1 documenti della banca. La comunicazione s’in- 
tende effettuata con nserva di eventuali contestazioni. 


2 Analoga comunicazione viene inviata a coloro che risultino tito- 
lari di dintti reali sui beni e sugli strumenti finanziari relativi ai servizi 
previsti dal d Îgs di recepimento della direttiva 93/22/ CEE in possesso 
della banca, nonché a: chenti aventi diritto alle restituzioni dei detti stru- 
menti finanziari 


3. La Banca d’Italia può stabilire ulteriori forme di pubblicità 
allo scopo di rendere nota la scadenza dei termini per la presentazione 
delle domande di insinuazione ai sensi del comma 5. 


4. Entro quindici giorni dal ncevimento della raccomandata, i cre- 
ditori e 1 titolari dei dinitti indicati nel comma 2 possono presentare o 
inviare, mediante raccomandata con avviso di mcevimento, i loro 
reclami ai commissari, allegando 1 documenti giustificativi. 


5 Entro sessanta giorni dalla pubblicazione del decreto di liquida- 
zione nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica italiana, 1 creditori e i 
titolari der dintti indicati nel comma 2, i quali non abbiano ricevuto 
la comunicazione prevista da: commi 1 e 2, devono chiedere ai com- 
missani, mediante raccomandata con avviso di ricevimento, il ricono- 
scimento der propri crediti e la restituzione dei propri ben, presen- 
tando 1 documenti atti a provare l’esistenza, la specie e l’entità dei 
propn dintti. 


6. I commissari, trascorso il termine previsto dal comma 5 e non 
oltre 1 trenta giorni successivi, presentano alla Banca d’Italia, sentiti 1 
cessati amministratori della banca, l’elenco dei creditori ammessi e 
delle somme rmconosciute a ciascuno, indicando 1 diritti di prelazione 
e l’ordine degli stessi, nonché gli elenchi dei titolari der diritti indicati 
nel comma 2 e di coloro cu è stato negato 1l riconoscimento delle 
pretese / chena aventi diritto alla restituzione degli strumenti finanziari 
relativi a: servizi previsti dal d lgs. di recepimento della direttiva 93/22/ 
CEE sono iscritti nm apposita e separata sezione dello stato passivo 


7. Nei medesimi termim previsti dal comma 6 1 commissari depo- 
sitano nella cancelleria del tribunale del luogo ove la banca ha la sede 
legale, a disposizione degli aventi diritto, gli elenchi dei creditori privi- 
legiati, dei titolan di dinitti indicati nel comma 2, nonché dei soggetti 
appartenenti alle medesime categorie cui è stato negato il riconosci- 
mento delle pretese 


8. Successivamente 1 commissari, mediante raccomandata con 
avviso di ricevimento, comunicano senza indugio a coloro ai quali è 
stato negato in tutto o in parte il riconoscimento delle pretese, la deci- 
sione presa nei loro riguardi. Dell’avvenuto deposito dello stato pas- 
sivo è dato avviso tramite pubblicazione nella Gazzetta Ufficiale della 
Repubblica italiana 


9. Espletati gl adempimenti indicati nei commi 6 e 7, lo stato pas- 
sivo diventa esecutivo. 


87 Opposizioni allo stato passivo — 1. Possono proporre opposi- 
zione allo stato passivo, relativamente alla propria posizione e contro 
il riconoscimento dei diritti in favore dei soggetti inclusi negli elenchi 
indicati nell’art 86 comma 7, 1 soggetti le cui pretese non siano state 
accolte, in tutto o in parte, entro quindici giorni dal ricevimento della 
raccomandata prevista dall’art. 86, comma 8, e i soggetti ammessi 
entro lo stesso termine decorrente dalla data di pubblicazione dell’av- 
viso previsto dal medesimo comma 8. 


2. L'opposizione sì propone con deposito in cancelleria del ricorso 
al presidente del tnbunale del luogo ove la banca ha la sede legale. 
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3. Il presidente del tribunale assegna a un unico giudice istruttore 
tutte le cause relative alla stessa liquidazione. Nei tribunali divisi in 
più sezioni il presidente assegna le cause a una di esse e il presidente 
di questa provvede alla designazione di un unico giudice istruttore. Il 
giudice istruttore fissa con decreto l’udienza in cui i commissari e le 
parti devono comparire davanti a lui, dispone la comunicazione del 
decreto alla parte opponente almeno quindici giorni prima dell data 
fissata per l’udienza e assegna il termine per la notificazione del 
ricorso e del decreto ai commissari e alle parti. L’opponente deve 
costituirsi almeno cinque giorni liberi prima dell’udienza, altrimenti 
l'opposizione si reputa abbandonata. 

4. Il giudice istruttore provvede all’istruzione delle varie cause di 
opposizione. che rimette al collegio perché siano definite con un’unica 
sentenza. Tuttavia, quando alcune opposizioni sono mature per la 
decisione e altre richiedono una più lunga istruzione, il giudice pro- 
nuncia ordinanza, con la quale separa le cause e rimette al collegio 
quelle mature per la decisione. 


5. Quando sia necessario per decidere sulle contestazioni, il giu- 
dice richiede ai commissari l’esibizione di un estratto dell’elenco dei 
creditori chirografari previsto dall’art. 86, comma 6; l’elenco non viene 
messo a disposizione. 


88. Appello e ricorso per cassazione. — 1. Contro la sentenza del 
tribunale può essere proposto appello, anche dai commissari, entro il 
termine di quindici giorni dalla data di notificazione della stessa. Al 
giudizio di appello si applica l’art. 87, commi 4, in quanto compati- 
bile, e 5. 

2. Il termine per il ricorso per cassazione è ridotto alla metà e 
decorre dalla data di notificazione della sentenza di appello. 


3. Le sentenze pronunciate in ogni grado del giudizio di opposi- 
zione sono esecutive con il passsaggio in giudicato. 


4. Per quanto non espressamente previsto dalle norme contenute 
nell’art. 87 e nel presente articolo, al giudizio di opposizione si appli- 
cano le disposizioni del codice di procedura civile sul processo di 
cognizione. 


89. Insinuazioni tardive. — 1. Dopo il deposito dello stato passivo e 
fino a che non siano esauriti tutti î riparti e le restituzioni, i creditori e i 
titolari dei diritti indicati nell’articolo 86, comma 2 che non abbiano rice- 
vuto la comunicazione ai sensi dell'articolo 86, comma 8, e non risultino 
inclusi nello stato passivo, possono chiedere di far valere i loro diritti 
secondo quanto previsto dall'articolo 87, commi da 2 a 5, e dall'arti- 
colo 88. Tali soggetti sopportano le spese conseguenti al ritardo della 
domanda, salvo che il ritardo stesso non sia a essi imputabile. 


90. Liquidazione dell'attivo. — 1. I commissari liquidatori hanno 
tutti i poteri occorrenti per realizzare l’attivo. 


2. I commissari, con il parere favorevole del comitato di sorve- 
glianza e previa autorizzazione della Banca d’Italia, possono cedere le 
attività e le passività, l'azienda, rami d’azienda nonché beni e rapporti 
giuridici individuabili in blocco. La cessione può avvenire in qualsiasi 
stadio della procedura, anche prima del deposito dello stato passivo, 
il cessionario risponde comunque delle sole passività risultanti dallo 
stato passivo. Si applicano le disposizioni dell’articolo 58, commi 2, 3 
e 4, anche quando il cessionario non sia una banca. 

3.I commissari possono, nei casi di necessità e per il miglior rea- 
lizzo dell’attivo, previa autorizzazione della Banca d’Italia, continuare 
l'esercizio dell'impresa o di determinati rami di attività, secondo le 
cautele indicate dal comitato di sorveglianza. La continuazione del- 
l'esercizio dell'impresa disposta all’atto dell'insediamento degli organi 
liquidatori entro il termine indicato nell'articolo 83, comma 1, esclude 
lo scioglimento di diritto dei rapporti giuridici preesistenti previsto dalle 
norme richiamate dal comma 2 del medesimo articolo. 


4. Anche ai fini dell’eventuale esecuzione di riparti agli aventi 
diritto, i commissari possono contrarre mutui, effettuare altre opera- 
zioni finanziarie passive e costituire in garanzia attività aziendali, 
secondo le prescrizioni e le cautele disposte dal comitato di sorve- 
glianza e previa autorizzazione della Banca d’Italia. 


91. Restituzioni e riparti. — 1. I commissari procedono alle restitu- 
zioni dei beni nonché degli strumenti finanziari relativi ai servizi di cui 
al d. lgs. di recepimento della direttiva 93/22/ CEE; e, secondo l'ordine 
stabilito dall'articolo 111 della legge fallimentare, alla ripartizione del- 
l'attivo liquidato. Le indennità e i rimborsi spettanti agli organi della 
procedura di amministrazione straordinaria che abbia preceduto la liqui- 
dazione coatta amministrativa sono equiparate alle spese indicate all'ar- 
ticolo 111, comma primo, n. 1) della legge fallimentare. 
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2. Se risulta rispettata, ai sensi dell'articolo 19 del d. lgs. di recepi- 
mento della direttiva 93/22/CEE, la separazione del patrimonio della 
banca da quelli dei clienti iscritti nell’apposita sezione separata dello 
stato passivo, ma non sia rispettata la separazione dei patrimoni dei detti 
clienti tra di loro ovvero gli strumenti finanziari non risultino sufficienti 
per l'effettuazione di tutte le restituzioni, i commissari procedono, ove 
possibile, alle restituzioni ai sensi del comma 1 in proporzione dei diritti 
per i quali ciascuno dei clienti è stato ammesso alla sezione separata 
dello stato passivo, ovvero alla liquidazione degli strumenti finanziari di 
pertinenza della chentela e alla ripartizione del ricavato secondo la 
medesima proporzione. 


3. I clienti iscritti nell'apposita sezione separata dello stato passivo 
concorrono con i creditori chrografari ai sensi dell'articolo 111, 
comma 1, n. 3) della legge fallimentare, per l'intero, nell'ipotesi in cui 
non risulti rispettata la separazione del patrimonio della banca da quelli 
dei clienti ovvero per la parte del diritto rimasto insoddisfatto, nei casi 
previsti dal comma 2 


4. I commissari, sentito il comitato di sorveglianza e previa autoriz- 
zazione della Banca d’Italia, possono eseguire riparti e restituzioni par- 
ziali, sia a favore di tutti gli aventi diritto sia a favore di talune categorie 
di essi, anche prima che siano realizzate tutte le attività e accertate tutte 
le passività 


5. Fatto salvo quanto previsto dai commi 8, 9 e 10, i riparti e le 
restituzioni non devono pregiudicare la possibilità della definitiva asse- 
gnazione delle quote e dei beni spettanti a tutti gli aventi diritto. 


6. Nell’effettuare i riparti e le restituzioni, i commissari, in presenza 
di pretese di creditori o di altri interessati per le quali non sia stata defi- 
nita l'ammissione allo stato passivo, accantonano le somme e gli stru- 
menti finanziari corrispondenti ai riparti e alle restituzioni non effettuati 
a favore di ciascuno di detti soggetti, al fine della distribuzione o della 
restituzione agli stessi nel caso di riconoscimento dei diritti o, in caso 
contrario, della loro liberazione a favore degli altri aventi diritto. 


7. Nei casi previsti dal comma 6, i commissari, con il parere favore- 
vole del comitato di sorveglianza e previa autorizzazione della Banca 
d'Italia, possono acquisire idonee garanzie in sostituzione degli accanto- 
namenti. 


8. La presentazione oltre i termini dei reclami e delle domande pre- 
visti dall'articolo 86, commi 4 e 5, fa concorrere solo agli eventuali 
riparti e restituzioni successive, nei limiti in cui le pretese sono accolte 
dal commissario o, dopo il deposito dello stato passivo, dal giudice in 
sede di opposizione proposta ai sensi dell'articolo 87, comma 1. 


9. Coloro che hanno proposto insinuazione tardiva ai sensi dell’arti- 
colo 89, concorrono solo ai riparti e alle restituzioni che venissero ese- 
guiti dopo la presentazione del ricorso. 


10. Nei casi previsti dai commi 8 e 9, i diritti reali e i diritti di prela- 
zione sono salvi quando i beni ai qual si riferiscono non siano stati 
ancora alienati. 


11. Fino alla restituzione o alla liquidazione degli strumenti finan- 
ziari gestiti dalla banca, 1 commissari provvedono affinché gli stessi siano 
amministrati in un'ottica di minimizzazione del rischio. 


92. Adempimenti finali — I Liquidato l’attivo e prima dell'ultimo 
riparto ai creditori o dell'ultima restituzione ai clienti, i commissari sot- 
topongono il bilancio finale di liquidazione, il rendiconto finanziario e il 
piano di riparto, accompagnati da una relazione propria e da quella del 
comitato di sorveglianza, alla Banca d'Italia, che ne autorizza il deposito 
presso la cancelleria del tribunale. La liquidazione costituisce, anche ai 
fini fiscali, un unico esercizio; entro un mese dal deposito i commissari 
presentano la dichiarazione dei redditi relativa a dettò periodo secondo 
le disposizioni tributarie vigenti. 


2 Dell'avvenuto deposito è data notizia mediante pubblicazione 
nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica italiana. La Banca d'Italia 
può stabilire forme integrative di pubblicità. 


3. Nel termine di venti giorni dalla pubblicazione nella Gazzetta 
Ufficiale della Repubblica italrana, gli interessati possono proporre le 
loro contestazioni con ricorso al tribunale. Si applicano le disposizioni 
dell'articolo 87, commi da 2 a 5 e dell’articolo 88. 


4. Decorso il termine indicato senza che siano state proposte conte- 
stazioni ovvero definite queste ultime con sentenza passata in giudicato, 
i commissari liquidatori provvedono al riparto o alla restituzione finale 
in conformità di quanto previsto dall'articolo 91. 
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5. Le somme e gli strumenti che non possono essere distribuiti ven- 
gono depositati nei modi stabiliti dalla Banca d'Italia per la successiva 
distribuzione agli aventi diritto, fatta salva la facoltà prevista dall'arti- 
colo 91, comma 7. 


6. Si applicano gli articoli 2456 e 2457 del codice civile. 


7. La pendenza di ricorsi e giudizi, ivi compreso quello di accerta- 
mento dello stato di insolvenza, non preclude l'effettuazione degli adem- 
pimenti finali previsti ai commi precedenti e la chiusura della procedura 
di liquidazione coatta amministrativa. Tale chiusura è subordinata alla 
esecuzione di accantonamenti o all'acquisizione di garanzie ai sensi del- 
l'articolo 91, commi 6 e 7. 


8. Successivamente alla chiusura della procedura di liquidazione 
coatta, i commissari liquidatori mantengono la legittimazione proces- 
suale, anche nei successivi stati e gradi dei giudizi. Ai commissari liqui- 
datori, nello svolgimento delle attività connesse ai giudizi, si applicano 
gli articoli 72, commi 7 e 9, 81, commi 3 e 4 e 84, commi 1, 3 e 7 del pre- 
sente decreto. 


9. Nei casi di cessione ai sensi dell'articolo 90, comma 2, del pre- 
sente decreto i commissari liquidatori sono estromessi, su propria 
istanza, dai giudizi relativi ai rapporti oggetto della cessione neì quali 
sia subentrato il cessionario. 


93. Concordato di liquidazione. — 1. In qualsiasi stadio della pro- 
cedura di liquidazione coatta, i commissari, con il parere del comitato 
di sorveglianza, ovvero la banca ai sensi dell’art. 152, secondo comma, 
della legge fallimentare, con il parere degli organi liquidatori, possono 
proporre un concordato al tribunale del luogo dove l’impresa ha la 
sede legale. La proposta di concordato deve essere autorizzata dalla 
Banca d’Italia. 


2. La proposta di concordato deve indicare la percentuale offerta 
ai creditori chirografari, il tempo del pagamento e le eventuali 
garanzie. 

3. L'obbligo di pagare le quote di concordato può essere assunto 
da terzi con liberazione parziale o totale della banca concordataria, 
In tal caso l’azione dei creditori per l'esecuzione del concordato non 


puo espenrsi che contro i terzi assuntori entro i limiti delle, rispettive 
quote. 


4. La proposta di concordato e il parere degli organi liquidatori 
sono depositati nella cancelleria del tribunale. La Banca d’Italia può 
stabilire altre forme di pubblicità. 


5. Entro trenta giorni dal deposito, gli interessati possono pro- 
porre opposizione con ncorso depositato nella cancelleria, che viene 
comunicato al commissario. 


6. Il tribunale decide con sentenza in camera di consiglio sulla 
proposta di concordato, tenendo conto delle opposizioni e del parere 
su queste ultime reso dalla Banca d’Italia. La sentenza è pubblicata 
mediante deposito in cancelleria e nelle altre forme stabilite dal tribu- 
nale. Del deposito viene data comunicazione ai commissari e agli 
opponenti con biglietto di cancelleria. Si applica l’art. 88, commi 1, 
primo periodo, 2, 3 c 4. 


7. Durante la procedura di concordato i commissari possono pro- 
cedere a parziali distribuzioni dell’attivo ai sensi dell’art. 91. 


94. Esecuzione del concordato e chiusura della procedura. — 1. I 
commissari liquidatori, con l’assistenza del comitato di sorveglianza, 
sovrintendono all’esecuzione del concordato secondo le direttive della 
Banca d’Italia 


2. Eseguito il concordato, i commissari liquidatori convocano 
l'assemblea dei soci della banca perché sia deliberata la modifica del- 
l’oggetto sociale in relazione alla revoca dell’autorizzazione all’attività 
bancaria. Nel caso in cui non abbia luogo la modifica dell’oggetto 
sociale, i commissari procedono agli adempimenti previsti dagli arti- 
coli 2456 e 2457 del codice civile. 


3. Si applicano l’art. 92, comma 5. del presente decreto legislativo 
e l'art. 215 della legge fallimentare. 


95. Succursali di banche estere. — 1. Quando a una banca comuni- 
taria sia stata revocata l’autorizzazione all’attività da parte dell’auto- 
rità competente, le succursali italiane possono essere sottoposte alla 
procedura di liquidazione coatta ammistrativa secondo le norme della 
presente sezione, in quanto compatibili. 


7 2. Alle succursali di banche extracomunitarie si applicano le 
disposizioni previste dalla presente sezione, in quanto compatibili. 


96. Sistemi di garanzia dei depositi. — 1. La Banca d’Italia emana 
istruzioni per il coordinamento dell’operatività dei sistemi di garanzia 
dei depositi con le procedure di liquidazione coatta e di amministra- 
zione straordinaria, nonché con l’attività di vigilanza in generale. 


97. Sostituzione degli organi della liquidazione ordinaria. — 1. 
Fermo restando quanto previsto dall’art. 80, se la procedura di liqui- 
dazione di una banca secondo le norme ordinarie non si svolge con 
regolarità o con speditezza, la Banca d’Italia può disporre la sostitu- 
zione dei liquidatori, nonché dei membri degli organi di sorveglianza. 

2. Il provvedimento di sostituzione è pubblicato secondo le moda- 
lità previste dall’art. 81, comma 2. 


3. La sostituzione degli organi liquidatori non comporta il muta- 
mento della procedura di liquidazione. 


Capo IH - Gruppo bancario 
Sezione I - Capogruppo 


98. Amministrazione straordinaria. — i. Salvo quanto previsto dal 
presente articolo, alla capogruppo di un gruppo bancario si applicano 
le norme del presente titolo, capo Ì, sezione I. 

2. L’amministrazione straordinaria della capogruppo, oltre che 
nei casi previsti dall’art. 70, può essere disposta quando: 

a) risultino gravi inadempienze nell’esercizio dell’attività pre- 
vista dall’art. 61, comma 4, 

b) una delle società del gruppo bancario sia stata sottoposta, 
alla procedura del fallimento, dell’amministrazione controllata, del 
concordato preventivo, della liquidazione coatta amministrativa, 
dell’amministrazione straordinaria, dell’art. 2409, terzo comma, del 
codice civile ovvero ad altra analoga procedura prevista da leggi spe- 
ciali e possa essere alterato in modo grave l’equilibrio finanziario o 
gestionale dei gruppo. 


3. L’amministrazione straordinaria della capogruppo dura un 
anno dalla data di emanazione del decreto del Ministro del tesoro, 
salvo che sia prescritto un termine più breve dal decreto medesimo o 
che la Banca d’Italia ne autorizzi la chiusura anticipata. In casi ecce- 
zionali la procedura può essere prorogata per un periodo non supe- 
riore a un anno. 


4. I commissari straordinari, sentito il comitato di sorveglianza, 
previa autorizzazione della Banca d’Italia, possono revocare o sosti- 
tuire, anche in parte, gli amministratori delle società del gruppo al fine 
di realizzare i mutamenti degli indirizzi gestionali che si rendano 
necessari. I nuovi amministratori restano in carica al massimo sino al 
termine dell’amministrazione straordinaria della capogruppo. Gli 
amministraton revocati hanno titolo esclusivamente a un indennizzo 
corrispondente ai compensi ordinari a essi spettanti per la durata 
residua del mandato ma, comunque, per un periodo non superiore a 
sei mesi. 

5. I commissari straordinari possono richiedere l’accertamento 
giudiziale dello stato di insolvenza delle società appartenenti al 
gruppo. 

6. I commissari possono richiedere alle società del gruppo i dati, 
le informazioni e ogni altro elemento utile per adempiere al proprio 
mandato. 


7. AI fine di agevolare il superamento di difficoltà finanziarie i 
commissari possono disporre la sospensione dei pagamenti nelle forme 
e con gli effetti previsti dall’art. 74, i cui termini sono triplicati. 


8. La Banca d’italia può disporre che sia data notizia, medianiv 
speciali forme di pubblicità, dell'avvenuto deposito del bilancio pre- 
visto dall’art. 75, comma 2. 


99. Liquidazione coatta amministrativa. — 1. Salvo quanto pre- 
visto nel presente articolo, alla capogruppo si applicano le norme dei 
presente titolo, capo I, sezione III. 


2. La liquidazione coatta amministrativa della capogruppo, oltre 
che nei casi previsti dall’art. 80, può essere disposta quando le inadem- 
pienze nell esercizio dell attività prevista dall’art. 61, comma 4, siano 
di eccezionale gravità. 

3. I commissari liquidatori depositano annualmente, presso la 
cancelleria del tribunale del luogo dove la capogruppo ha la sede 
legale, una relazione sulla situazione contabile e sull’andamento della 
liquidazione, corredata da notizie sia sullo svolgimento delle proce- 
dure cui sono sottoposte altre società del gruppo sia sugli eventuali 
interventi a tutela dei depositanti. La relazione è accompagnata da un 
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rapporto del comitato di sorveglianza. La Banca d’Italia può prescri- 
vere speciali forme di pubblicità per rendere noto l’avvenuto deposito 
della relazione. 


4. Si applicano le disposizioni dell’art. 98, commi 5 e 6. 


5. Quando sia accertato giudizialmente lo stato di insolvenza, 
compete ai commissari l’esperimento dell’azione revocatoria prevista 
dall’art. 67 della legge fallimentare nei confronti di altre società del 
gruppo. L’azione può essere esperita per gli atti indicati ai numeri 1), 
2) e 3) dell’art. 67 della legge fallimentare che siano stati posti in essere 
nei cinque anni anteriori al provvedimento di liquidazione coatta e 
per gli atti indicati al numero 4) e al secondo comma dello stesso arti- 
colo che siano stati posti in essere nei tre anni anteriori. 


Sezione II - Società del gruppo 


100. Amministrazione straordinaria. — 1. Salvo quanto previsto 
nel presente articolo, quando la capogruppo sia sottoposta ad ammini- 
strazione straordinaria o a liquidazione coatta amministrativa, alle 
società del gruppo si applicano, ove ne ricorrano i presupposti, le 
norme del presente titolo, capo I, sezione I. L’amministrazione straor- 
dinaria può essere richiesta alla Banca d’Italia anche dai commissari 
straordinari e dai commissari liquidatori della capogruppo. 


2. Quando presso società del gruppo sia in corso l’amminmistra- 
zione controllata o sia stato nominato l'amministratore giudiziario 
previsto dall’art. 2409, terzo comma, del codice civile, le relative pro- 
cedure si convertono in amministrazione straordinaria. Il tribunale 
competente, anche d’ufficio, dichiara con sentenza in camera di consi- 
glio che la società è soggetta alla procedura di amministrazione straor- 
dinaria e ordina la trasmissione degli atti alla Banca d’Italia. Gli 
organi della cessata procedura e quelli dell’amministrazione straordi- 
naria provvedono con urgenza al passaggio delle consegne, dandone 
notizia con le forme di pubblicità stabilite dalla Banca d’Italia. 
Restano salvi gli effetti degli atti legalmente compiuti. 


3. Quando le società del gruppo da sottoporre all’amministra- 
zione straordinaria siano soggette a vigilanza, il relativo provvedi- 
mento è adottato sentita l’autorità che esercita la vigilanza, alla quale, 
in caso di urgenza, potrà essere fissato un termine per la formulazione 
del parere. 


4. La durata dell’amministrazione straordinaria è indipendente da 
quella della procedura cui è sottoposta la capogruppo. Si applicano le 
disposizioni dell’art. 98, comma 8. 


5. AI fine di agevolare il superamento di difficoltà finanziarie, i 
commissari straordinari, d’intesa con i commissari straordinari o liqui- 
datori della capogruppo, possono disporre la sospensione dei paga- 
menti nelle forme e con gli effetti previsti dall’art. 74, i cui termini 
sono tniplicati. 


101 Liquidazione coatta amministrativa. — 1. Salvo quanto pre- 
visto nel presente articolo, quando la capogruppo sia sottoposta ad 
amministrazione straordinaria o a liquidazione coatta amministrativa, 
alle società del gruppo si applicano, qualora ne sia stato accertato giu- 
dizialmente lo stato di insolvenza, le norme del presente titolo, capo I, 
sezione III. Per le banche del gruppo resta ferma comunque la disci- 
plina della sezione III. La liquidazione coatta può essere richiesta alla 
Banca d’Italia anche dai commissari straordinari e dai commissari 
liquidatori della capogruppo. 

2. Quando presso società del gruppo siano in corso il fallimento, 
la liquidazione coatta o altre procedure concorsuali, queste si conver- 
tono nella liquidazione coatta disciplinata dal presente articolo. Fermo 
restando l’accertamento dello stato di insolvenza già operato, il tribu- 
nale competente, anche d’ufficio, dichiara con sentenza in camera di 
consiglio che la società è soggetta alla procedura di liquidazione pre- 
vista dal presente articolo e ordina la trasmissione degli atti alla Banca 
d’Italia. Gli organi della cessata procedura e quelli della liquidazione 
provvedono con urgenza al passaggio delle consegne, dandone notizia 
con le forme di pubblicità stabilite dalla Banca d’Italia. Restano salvi 
gli effetti degli atti legalmente compiuti. 

3. Ai commissari liquidatori sono attribuiti i poteri previsti dal- 
l’art. 99, comma 5. 


102. Procedure proprie delle singole società. — ì. Quando la capo- 
gruppo non sia sottoposta ad amministrazione straordinaria o a liqui- 
dazione coatta amministrativa, le società del gruppo sono soggette alle 
procedure previste dalle norme di legge a esse applicabili. Dei relativi 
provvedimenti viene data immediata comunicazione alla Banca 


d’Italia a cura dell’autorità amministrativa o giudiziaria che li ha 
emessi. La autorità amministrative o giudiziarie che vigilano sulle pro- 
cedure informano la Banca d’Italia di ogni circostanza, emersa nello 
svolgimento delle medesime, rilevante ai fini della vigilanza sul gruppo 
bancario. 


Sezione III - Disposizioni comuni 


103. Organi delle procedure — 1. Fermo quanto disposto dagli 
articoli 71 e 81, le medesime persone possono essere nominate negli 
organi dell’amministrazione straordinania e della liquidazione coatta 
amministrativa di società appartenenti allo stesso gruppo, quando ciò 
sia ritenuto utile per agevolare lo svolgimento delle procedure. 


2. Il commissario che in una determinata operazione ha un inte- 
resse in conflitto con quello della società, a cagione della propria qua- 
lità di commissario di altra società del gruppo, deve darne notizia agli 
altri commissari, ove esistano, nonché al comitato di sorveglianza e 
alla Banca d’Italia. In caso di omissione, a detta comunicazione sono 
tenuti i membri del comitato di sorveglianza che siano a conoscenza 
della situazione di conflitto. Il comitato di sorveglianza può prescri- 
vere speciali cautele e formulare indicazioni in merito all’operazione, 
dell’inosservanza delle quali 1 commissari sono personalmente respon- 
sabili. Ferma la facoltà di revocare e sostituire i componenti gli organi 
delle procedure, la Banca d’Italia può impartire direttive o, disporre, 
ove del caso, la nomina di un commissario per compiere determinati 
atti. 

3. Le indennità spettanti ai commissari e ar componenti del comi- 
tato di sorveglianza sono determinate dalla Banca d’Italia in base ai 
criteri dalla stessa stabiliti e sono a carico delle società. Le indennità 
sono determinate valutando in modo complessivo le prestazioni con- 
nesse alle cariche eventualmente ricoperte in altre procedure nel 
gruppo. 


104. Competenze giurisdizionali. — 1. Quando la capogruppo sia 
sottoposta ad amministrazione straordinaria o a liquidazione coatta 
amministrativa, per l’azione revocatoria prevista dall’art. 99, com- 
ma 5, nonché per tutte le controversie fra le società del gruppo è com- 
petente il tribunale nella cui circoscrizione ha la sede legale la capo- 
gruppo. 

2. Quando la capogruppo sia sottoposta ad amministrazione 
straordinaria o a liquidazione coatta amministrativa, per i ricorsi 
avverso 1 provvedimenti amministrativi concernenti o comunque con- 
nessi alle procedure di amministrazione straordinaria e di liquidazione 
coatta amministrativa della capogruppo e delle società del gruppo è 
competente 1l tribunale amministrativo regionale con sede a Roma. 


105. Gruppi e società non iscritti all'albo. — 1. Le disposizioni 
degli articoli precedenti si applicano anche nei confronti dei gruppi 
e delle società per 1 quali, pur non essendo intervenuta l’iscrizione, 
ricorrano le condizioni per l'inserimento nell’albo previsto dall’art. 64. 


TITOLO V 


Soggetti operanti nel settore fizianziario 


106. Elenco generale — 1 L’esercizio nei confronti del pubblico 
delle attività di assunzione di partecipazioni. di concessione di finan- 
ziamenti sotto qualsiasi forma, di prestazione di servizi di pagamento 
e di intermediazione in cambi è riservato a intermediari finanziari 
iscritti in un elenco tenuto dal Ministro del tesoro, che si avvale del- 
PUIC. 

2. Gli intermediari finanzian indicati nel comma 1 possono svol- 
gere esclusivamente attività finanziarie, fatte salve le riserve di attività 
previste dalla legge. 


3. L'iscrizione nell’elenco è subordinata al ncorrere delle seguenti 
condizioni: 
a) forma di società per azioni, di società in accomandita per 
azioni, di società a responsabilità limitata o di società cooperativa; 
b) oggetto sociale conforme al disposto del comma 2; 


c) capitale sociale versato non inferiore a cinque volte il capi- 
tale minimo previsto per la costituzione delle società per azioni; 
d) possesso da parte der partecipanti al capitale e degli 
esponenti aziendali dei requisiti previsti dagli articoli 108 e 109. 
4. Il Ministro del tesoro, sentiti la Banca d’Italia e PPUIC: 


Reg pere 
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a) specifica il contenuto delle attività indicate nel comma 1, 
nonché in quali circostanze ncorra l’esercizio nei confronti del pub- 
blico. Il credito al consumo si considera comunque esercitato nei con- 
fronti del pubblico anche quando sia limitato all'ambito dei soci; 


b) per gli intermediari finanziari che svolgono determinati tipi 
di attività, può, in deroga a quanto previsto dal comma 3, vincolare 
la scelta della forma giuridica, consentire l'assunzione di altre forme 
giuridiche e stabilire diversi requisiti patrimomali. 


5. Le modalità di iscrizione nell’elenco sono disciplinate dal Mini- 
stro del tesoro, sentito l’UIC; l’UIC dà comunicazione delle iscnzioni 
alla Banca d’Italia e alla CONSOB. 


6. L’UIC può chiedere agli intermediari finanziari la comunica- 
zione di dati e notizie per venficare il permanere delle condizioni per 
l’iscrizione nell elenco. 


7.1] soggetti che svolgono funzioni di amministrazione, direzione e 
controllo presso gli intermediari finanziari comunicano all’UIC, con 
le modalità dallo stesso stabilite, le cariche analoghe ricoperte presso 
altre società ed enti di qualsiasi natura. 


107. Elenco speciale — 1. Il Ministro del tesoro, sentite la Banca 
d’Italia e la CONSOB, determina criteri oggettivi, riferibili all’attività 
svolta, alla dimensione e al rapporto tra indebitamento e patrimomo, 
in base ai quali sono individuati gli intermediari finanziari che sì 
devono iscrivere in un elenco speciale tenuto dalla Banca d’Italia. 

2. La Banca d'Italia, in conformità delle deliberazioni del CICR, 
detta agli intermediari iscritti nell'elenco speciale disposizioni aventi ad 
oggetto l'adeguatezza patrimoniale e il contenimento del rischio nelle 
sue diverse configurazioni nonché l’organizzazione amministrativa e con- 
tabile e i controlli interni. La Banca d'Italia può adottare, ove la situa- 
zione lo richieda, provvedimenti specifici nei confronti di singoli interme- 
diari per le materie in precedenza indicate. Con riferimento a determi- 
nati tipi di attività la Banca d'italia può inoltre dettare disposizioni volte 
ad assicurarne il regolare esercizio. 


3. Gli intermediari inviano alla Banca d’Italia, con le modalità e 
nei termini da essa stabiliti, segnalazioni periodiche, nonché ogni altro 
dato e documento richiesto. 


4. La Banca d’italia può effettuare ispezioni con facoltà di nchie- 
dere l’esibizione di documenti e gli atti ntenuti necessari. 


4-bis. La Banca d'Italia può imporre agli intermediari il divieto di 
intraprendere nuove operaziom per violazione di norme di legge o di 
disposizioni emanate ai sensi del presente decreto. 


5. Gli intermediari finanziari iscritti nell’elenco speciale restano 
iscritti anche nell’elenco generale; a essi non si applicano 1 commi 6 
e 7 dell’articolo 106. 


108. Requisiti di onorabilità dei partecipanti. — \. Il Ministro del 
tesoro, sentiti la Banca d’Italia e ?’UIC, determina, con regolamento 
emanato ai sensi dell’art. 17, comma 3, della legge 23 agosto 1988, 
n. 400, i requisiti di onorabilità dei partecipanti al capitale degli inter- 
median finanziari. 


2. Con il regolamento previsto dal comma | il Ministro del tesoro 
stabilisce la quota del capitale che deve essere posseduta per l’applica- 
zione del medesimo comma 1. A questo fine si considerano anche le 
azioni 0 quote possedute per il tramite di società controllate, società 
fiduciame o per interposta persona. 


3. In mancanza dei requisiti non può essere esercitato il diritto di 
voto inerente alle azioni o quote eccedenti 11 suddetto limite In caso 
di inosservanza, la deliberazione è impugnabile a norma dell’art 2377 
del codice civile, se la maggioranza richiesta non sarebbe stata rag- 
giunta senza i voti inerenti alle predette azioni o quote. L’impugna- 
zione della deliberazione è obbligatoria da parte degli amministratori 
e dei sindaci. Le azioni o quote per le quali non può essere esercitato 
il diritto di voto sono computate ai fini della regolare costituzione del- 
l'assemblea. 


109. Requisiti di professionalità e di onorabilità degli esponenti 
aziendali — 1. Con regolamento del Ministro del tesoro adottato, sen- 
titi la Banca d’Italia e l’UIC, ai sensi dell’art. 17, comma 3, della legge 
23 agosto 1988, n. 400, vengono determinati i requisiti di professiona- 
lità e di onorabilità dei soggetti che svolgono funzioni di amministra- 
zione, direzione e controllo presso gli intermedian finanzian. 


2 Il difetto dei requisiti determina la decadenza dall’ufficio. Essa 
è dichiarata dal consiglio di amministrazione entro trenta giorni dalla 
nomina 0 dalla conoscenza del difetto sopravvenuto 


3. Il regolamento previsto dal comma 1 stabilisce le cause che 
comportano la sospensione temporanea dalla carica e la sua durata. 
La sospensione e dichiarata con le modalità indicate nel comma 2. 


4. In caso di inerzia del consiglio di amministrazione, la Banca 
d’Italia pronuncia la decadenza o la sospensione dei soggetti che svol- 
gono funzioni di amministrazione, direzione e controllo presso gli 
intermediari finanziari iscntti nell'elenco speciale. 


110. Obblighi di comunicazione — 1. Chiunque, anche per il tra- 
mite di società controllate, di società fiduciarie o per interposta per- 
sona, partecipa al capitale di un intermedianio finanziario in misura 
superiore alla percentuale stabilita dalla Banca d’Italia ne dà comuni- 
cazione all’intermediario finanziario nonché all’UIC ovvero, se è 
iscritto nell’elenco speciale, alla Banca d’Italia. Le vamazioni della 
partecipazione sono comunicate quando superano la misura stabilita 
dalla Banca d’Italia. 


2. La Banca d’Italia determina presupposti, modalità e termini 
delle comunicazioni previste dal comma 1 anche con riguardo alle ipo- 
tesi in cui 1l diritto di voto spetta o è attribtuto a soggetto diverso dal 
socio 


3. L'UIC, ovvero la Banca d’Italia per gli intermediari finanziari 
iscritti nell'elenco speciale, possono chiedere informazioni ai soggetti 
comunque interessati al fine di verificare l'osservanza degli obblighi 
indicati nel comma 1 


4. Il diritto di voto inerente alle azioni o quote per le quali siano 
state omesse le comunicaziom non può essere esercitato. In caso di 
inosservanza del divieto, la deliberazione è impugnabile, a norma del- 
l’art 2377 del codice civile, se la maggioranza richiesta non sarebbe 
stata raggiunta senza i voti inerenti alle predette azioni o quote. Per 
gl intermedian finanzian iscritti nell'elenco speciale l’impugnazione 
può essere proposta anche dalla Banca d’Italia entro sei mesi dalla 
data della deliberazione ovvero, se questa è soggetta a iscrizione nel 
registro delle imprese, entro sei mesi dall iscrizione. Le azioni o quote 
per le quali non può essere esercitato 11 diritto di voto sono computate 
ai fini della regolare costituzione dell’assemblea. 


111. Cancellazione dall'elenco generale — 1. Il Ministro del tesoro 
dispone la cancellazione dall’elenco generale per il mancato rispetto 
delle disposizioni dell’articolo 106, comma 2, qualora venga meno 
una delle condizioni indicate nell’articolo 106, comma 3, lettere a), 
b) e c}, ovvero qualora risultino gravi violazioni di norme di legge o 
delle disposizioni emanate ar sensi del presente decreto legislativo. 


2. La Banca d’Italia, la CONSOB o P’UIC, nell’ambito delle 
rispettive competenze, hanno facoltà di proporre la cancellazione 
dall’elenco. Per gli intermediari finanziari iscritti nell'elenco speciale la 
cancellazione dall'elenco generale viene disposta solo previa cancella- 
zione dall'elenco speciale da parte della Banca d'Italia. 


3. Il provvedimento di cancellazione viene adottato, salvo i casi di 
urgenza, previa contestazione degli addebiti all’intermediano finan- 
ziano interessato e valutazione delle deduzioni presentate entro trenta 
giorni. La contestazione è effettuata dall’UIC, ovvero dalla Banca 
d’Italia per gli intermediari iscentti nell’elenco speciale. 


4 Entro due mesi dalla comunicazione del provvedimento di can- 
cellazione, gli amministratori convocano l’assemblea per modificare 
l’oggetto sociale o per assumere altre iniziative conseguenti al provve- 
dimento ovvero per deliberare la liquidazione volontana della società 


112 Comunicazioni del collegio sindacale — 1.1 verbali delle riu- 
niom e degli accertamenti del collegio sindacale concernenti violazioni 
delle norme del presente titolo da parte, degli intermediari finanzian 
sono trasmessi in copia all’UIC, ovvero alla Banca d’Italia per gli 
intermediari iscritti nell’elenco speciale 


2. La trasmissione del verbale deve avvenire, entro dieci giorni 
dalla data dell’atto, a cura del presidente del collegio sindacale. 


113. Soggetti non operanti nei confronti del pubblico. — 1. L’eser- 
cizio in via prevalente, non nei confronti del pubblico delle attività 
indicate nell'art 106, comma |, è riservato ai soggetti iscritti in una 
apposita sezione dell’elenco generale Il Ministro del tesoro emana 
disposizioni attuative del presente comma 


2 Siapplicano l’art 108 e, con esclusivo riferimento ai requisiti di 
onorabilità, l’art 109 


114. Norme finali — | Fermo quanto disposto dall’art. 18, il 
Mirustro del tesoro disciplina l’esercizio nel territorio della Repub- 
blica, da parte di soggetti aventi sede legale all’estero, delle attività 
indicate nell’art. 106, comma 1 
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2. Le disposizioni del presente titolo non si applicano ai soggetti 
già sottoposti, in base alla legge, a forme i vigilanza sostanzialmente 
equivalenti sull’attività finanziaria svolta. Il Ministro del tesoro, sen- 
titi la Banca d’Italia e l’UIC, venfica se sussistono le condizioni per 
l'esenzione. 


3. La Banca d’Italia e l'UIC collaborano tra loro, anche mediante 
scambio di informazioni, al fine di agevolare le rispettive funzioni. 


TITOLO VI 
Trasparenza delle condizioni contrattuali 


Capo I - Operazioni e servizi bancari e finanziari 


115. Ambito di applicazione. -- 1. Le norme del presente capo si 
applicano alle attività svolte nel territorio della Repubblica dalle 
banche e dagli intermediari finanziari. 


2. Il Ministro del tesoro può individuare, in considerazione del- 
l'attività svolta, altri soggetti da sottoporre alle norme del presente 
capo. 

3. Le disposizioni del presente capo si applicano alle operazioni 
previste dal capo II del presente titolo per gli aspetti non diversamente 
disciplinati. 

116. Pubblicità. — 1. In ciascun locale aperto al pubblico sono 
pubblicizzati i tassi di interesse, i prezzi. le spese per le comunicazioni 
alla clientela e ogni altra condizione economica relativa alle opera- 
zioni e ai servizi offerti, ivi compresi gli interessi di mora e le valute 
applicate per l'imputazione degli interessi. Non può essere fatto rinvio 
agli usi. 

2. Il Ministro del tesoro. sentita la Banca d’Italia, stabilisce, con 
riguardo ai titoli di Stato' 


a) criteri e parametri per la determinazione delle eventuali com- 
missioni massime addebitabili alla clientela in occasione del colloca- 
mento: 


b) criteri e parametri volti a garantire la trasparente determina- 
zione dei rendimenti: 
c) gli ultenori obblighi di pubblicità. trasparenza e propa- 
ganda, da osservare nell’attività di collocamento. 
3. Il CICR: 


a) individua le operazioni e i servizi da sottoporre a pubblicità, 
sentite la Banca d'Italia e la CONSOB: 


b) detta disposizioni relative alla forma, al contenuto, alle 
modalità della pubblicità e alla conservazione agli atti dei documenti 
comprovanti le informazioni pubblicizzate; 

c) stabilisce criteri uniformi per l’indicazione dei tassi d’inte- 
resse e per il calcolo degli interessi e degli altri elementi che incidono 
sul contenuto economico dei rapporti; 


d) individua gli elementi essenziali, fra quelli previsti dal 
comma 1, che devono essere indicati negli annunci pubblicitari e nelle 
offerte, con qualsiasi mezzo effettuati, con cui i soggetti indicati nel- 
l’art. 115 rendono nota la disponibilità delle operazioni e dei servizi. 


4. Le informazioni pubblicizzate non costituiscono offerta al pub- 
blico a norma dell’art. 1336 del codice civile. 


117. Contratti. — 1. I contratti sono redatti per iscritto e un esem- 
plare è consegnato ai chenti. 


2. Il CICR può prevedere che, per motivate ragioni tecniche, par- 
ticolari contratti possano essere stipulati in altra forma. 


3. Nel caso di inosservanza della forma prescritta il contratto è 
nullo. 


4. I contratti indicano il tasso d’interesse e ogni altro prezzo e 
condizione praticati, inclusi, per i contratti di credito, gli eventuali 
maggiori oneri in caso di mora. 


5. La possibilità di variare in senso sfavorevole al cliente il tasso 
d’interesse e ogni altro prezzo e condizione deve essere espressamente 
indicata nel contratto con clausola approvata specificamente dal 
cliente. 


6. Sono nulle e si considerano non apposte le clausole contrattuali 
di rinvio agli usi per la determinazione dei tassi di interesse e di ogni 
altro prezzo e condizione praticati nonché quelle che prevedono tassi, 
prezzi e condizioni piu sfavorevoli per i clienti di quelli pubblicizzati. 


7. In caso di inosservanza del comma 4 e nelle ipotesi di nullità 
indicate nel comma 6, si applicano: 


a) il tasso nominale minimo e qurilo massimo dei buoni ordi- 
nari del tesoro annuali o di altri titoli sinmuari eventualmente indicati 
dal Ministro del tesoro, emessi nei dodici mesi precedenti la conclu- 
sione del contratto, nspettivamente rr 'e operazioni attive e per 
quelle passive; 


b) gli altri prezzi e condiziom pubclicizzati nel corso della 
durata del rapporto per le corrispondenti cetegorie di operazioni e ser- 
vizi; in mancanza di pubblicità nulla è dovuio. 


8. La Banca d’Italia può prescrivere che determinati contratti o 
titoli, individuati attraverso una particolire denominazione o sulla 
base di specifici criteri qualificativi, abbianv un contenuto tipico deter- 
minato. I contratti e i titoli difformi sono nulli Resta ferma la respon- 
sabilità della banca o dell’intermediario finsnziario per la violazione 
delle prescrizioni della Banca d'Italia. 


118. Modifica unilaterale delle condizioni contrattuali. — 1. Se rei 
contratti di durata è convenuta la facoltà di modificare unilateral- 
mente i tassi, i prezzi e le altre condizioni, le variazioni sfavorevoli 
sono comunicate al cliente nei modi e nei termini stabiliti dal CICR. 


2. Le variazioni contrattuali per le quali non siano state osservate 
le prescrizioni del presente articolo sono inefficaci. 


3. Entro quindici giorni dal ricevimento della comunicazione 
scritta, ovvero dall’effettuazione di altre forme di comunicazione 
attuate ai sensi del comma |, il cliente ha diritto di recedere dal con- 
tratto senza penalità e di ottenere, in sede di liquidazione del rapporto, 
l'applicazione delle condizioni precedentemente praticate. 


119. Comunicazioni periodiche alla clientela — 1. Nei contratti di 
durata i soggetti indicati nell’art. 115 forniscono per iscritto al cliente, 
alla scadenza del contratto e comunque almeno una volta all’anno, 
una comunicazione completa e chiara in merito allo svolgimento del 
rapporto. I! CICR indica 1l contenuto e le modalità della comunica- 
zione. 


2. Per i rapporti regolati in conto corrente l’estratto conto è 
inviato al cliente con periodicità annuale o, a scelta del cliente, con 
penodicità semestrale, trimestrale o mensile. 


3. In mancanza di opposizione scritta da parte del cliente, gli 
estratti conto si intendono approvati trascorsi sessanta giorni dal rice- 
vimento. 


4. Il cliente ha diritto di ottenere, a proprie spese, entro un con- 
gruo termine e comunque non oltre novanta giorni, copia della docu- 
mentazione inerente a singole operazioni poste in essere negli ultimi 
dieci anni. 

120. Decorrenza delle valute. — 1. Gli interessi sui versamenti 
presso una banca di denaro, di assegni circolari emessi dalla stessa 
banca e di assegni bancari tratti sulla stessa succursale presso la quale 
viene effettuato il versamento sono conteggiati con la valuta del 
giorno in cui è effettuato il versamento e sono dovuti fino a quello 
del prelevamento. 


Capo II - Credito al consumo 


121. Nozione. — 1. Per credito al consumo sì intende la conces- 
sione, nell'esercizio di un'attività commerciale o professionale, di cre- 
dito sotto forma di dilazione di pagamento, di finanziamento o di altra 
analoga facilitazione finanziaria a favore di una persona fisica che 
agisce per scopi estranei all’attività imprenditoriale o professionale 
eventualmente svolta (consumatore). 


2. L'esercizio del credito al consumo è riservato. 
a) alle banche: 
b) agli intermediari finanziari; 


c) ai soggetti autorizzati alla vendita di beni o di servizi nel ter- 
ritorio della Repubblica, nella sola forma della dilazione del paga- 
mento del prezzo. 


3. Le disposizioni del presente capo e del capo III si applicano, in 
quanto compatibili, ai soggetti che si interpongono nell’attività di cre- 
dito al consumo. 


Peso + [EER 


9-8-1996 


Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE 


Serie generale - n. 186 


4. Le norme contenute nel presente capo non si applicano. 


a) ai finanziamenti di importo rispettivamente inferiore e supe- 
riore ai limiti stabiliti dal CICR con delibera avente effetto dal trente- 
simo giorno successivo alla relativa pubblicazione nella Gazzetta Uffi- 
ciale della Repubblica italiana; 3 


b) ai contratti di somministrazione previsti dagli articoli 1559 e 
seguenti del codice civile, purché stipulati preventivamente in forma 
scritta e consegnati contestualmente in copia al consumatore; 

c) ai finanziamenti rimborsabili 1n un’unica soluzione entro 
diciotto mesi, con il solo eventuale addebito di oneri non calco- 


lati in forma di interesse, purché previsti contrattualmente nel loro 
ammontare, 


d) ai finanziamenti privi, direttamente o indirettamente, di cor- 


rispettivo di interessi o di altri onen, fatta eccezione per il rimborso © 


delle spese vive sostenute e documentate; 


e) ai finanziamenti destinati all’acquisto o alla conservazione di 
un diritto di proprietà su un terreno o su un immobile edificato o da 
edificare, ovvero all’esecuzione di opere di restauro o di migliora- 
mento; 


S) a1 contratti di locazione, a condizione che sia prevista l’e- 
spressa clausola che in nessun momento la proprietà della cosa locata 
possa trasferirsi, con o senza corrispettivo, al locatario 


122 Tasso annuo effettivo globale. — 1. Il tasso annuo effettivo 
globale (TAEG) è 11 costo totale del credito a carico del consumatore 
espresso in percentuale annua del credito concesso. Il TAEG com- 
prende gli interessi e tutti gli oner da sostenere per utilizzare 1l 
credito. 


2. Il CICR stabilisce le modalità di calcolo dei TAEG, indivi- 
duando in particolare gli elementi da computare e la formula di 
calcolo. 


3. Nei casi in cui il finanziamento può essere ottenuto solo attra- 
verso l’interposizione di un terzo, il costo di tale interposizione deve 
essere incluso nel TAEG. 


123. Pubblicità. — 1. Alle operazioni di credito al consumo si 


zione del TAEG e del relativo periodo di validità. 


2. Gli annunci pubblicitari e le offerte, effettuati con qualsiasi 
mezzo, con cui un soggetto dichiara il tasso d’interesse o altre cifre 
concernenti il costo del credito, indicano 11 TAEG e 1l relativo periodo 
di validità. Il CICR individua i casi in cui, per motivate ragioni tec- 
niche, 1 TAEG può essere indicato mediante un esempio tipico. 


124. Contratti — 1. Ai contratti di credito al consumo si applica 
l’art. 117, commi 1 e 3. 
2. I contratti di credito al consumo indicano. 
a) l'ammontare e le modalità del finanziamento, 
b) il numero, gli importi e la scadenza delle singole rate; 
c) il TAEG, 


d) il dettaglio delle condizioni analitiche secondo cui il TAEG 
può essere eventualmente modificato, 


e) l'importo e la causale degli oneri che sono esclusi dal calcolo 
del TAEG. Nei casi in cui non sia possibile indicare esattamente tali 
oneri, deve esserne fornita una stima realistica; oltre essi, nulla è 
dovuto dal consumatore, 


f) le eventuali garanzie richieste, 


g) le eventuali coperture assicurative richieste al consumatore e 
non incluse nel calcolo del TAEG. 


3. Oltre a quanto indicato nel comma ?, i contratti di credito al 
consumo che abbiano a oggetto l'acquisto di determinati beni o servizi 
contengono, a pena di nullità. 


a) la descnzione analitica dei beni e dei servizi, 


b) il prezzo di acquisto in contanti, il prezzo stabilito dal con- 
tratto e l'ammontare dell’eventuale acconto, 


c) le condizioni per il trasfenmento del diritto di proprietà, nei 
casi in cui il passaggio della proprietà non sia immediato. 


4. Nessuna somma può essere richiesta o addebitata al consuma- 
tore se non sulla base di espresse previsioni contrattuali. Le clausole 
di rinvio agli usi per la determinazione delle condizioni economiche 
applicate sono nulle e si considerano non apposte. 


S. Nei casi di assenza o nullità delle clausole contrattuali, queste 
ultime sono sostituite di dintto secondo i seguenti cnteri. 


a) il TAEG equivale al tasso nominale minimo dei buoni del 
tesoro annuali o di altri titoli similari eventualmente indicati dal Mini- 
stro del tesoro, emessi nei dodici mesi precedenti la conclusione del 
contratto, 


b) la scadenza del credito è a trenta mesi, 


c) nessuna garanzia o copertura assicurativa viene costituita 1n 
favore del finanziatore, 


125. Disposizioni varie a tutela dei consumatori. — 1. Le norme 
dettate dall’art. 1525 del codice civile si applicano anche a tutti i con- 
tratti di credito al consumo a fronte dei quali sia stato concesso un 
diritto reale di garanzia sul bene acquistato con 1l denaro ricevuto 1n 
prestito. 


2. Le facoltà di adempiere in via anticipata o di recedere dal con- 
tratto senza penalità spettano unicamente al consumatore senza possi- 
bilità di patto contrario. Se il consumatore esercita la facoltà di adem- 
pimento anticipato, ha diritto a un’equa riduzione del costo comples- 
sivo del credito, secondo le modalità stabilite dal CICR. 


3. In caso di cessione dei crediti nascenti da un contratto di cre- 
dito al consumo, il consumatore può sempre opporre al cessionario 
tutte le eccezioni che poteva far valere nei confronti del cedente, ivì 
compresa la compensazione, anche in deroga al disposto dell’art. 1248 
del codice civile. 


4. Nei casi di inadempimento del fornitore di beni e servizi, il con- 
sumatore che abbia effettuato inutilmente la costituzione in mora ha 
diritto di agire contro il finanziatore nei lumiti del credito concesso, a 
condizione che vi sia un accordo che attribuisce al finanziatore l’esclu- 
siva per la concessione di credito ai chenti del fornitore. 


S. La responsabilità prevista dal comma 4 si estende anche al 
terzo, al quale il finanziatore abbia ceduto 1 dintti denvanti dal con-. 
tratto di concessione del credito. 


126. Regime speciale per le aperture di credito in conto corrente. — 
1. I contratti con 1 quali le banche o gli intermediari finanziani conce- 
dono a un consumatore un’apertura di credito in conto corrente non 
connessa all’uso di una carta di credito contengono, a pena di nullità, 
le seguenti indicazioni. 


a) 1 massimale e l'eventuale scadenza del credito; 


b) il tasso di interesse annuo e 1l dettaglio analitico degli oneri 
applicabili dal momento della conclusione del contratto, nonché le 
condizioni che possono determinare la modifica durante l’esecuzione 
del contratto stesso. Oltre a essi, nulla è dovuto dal consumatore, 


c) le modalità di recesso dal contratto. 


Capo III - Regole generali e controlli 


127 Regole generali — 1. Le disposizioni del presente titolo sono 
derogabili solo in senso più favorevole al cliente. 


2. Le nullità previste dal presente titolo possono essere fatte 
valere solo dal cliente. 


128 Controlli — 1. Al fine di verificare il rispetto delle disposi- 
zioni del presente titolo, la Banca d’Italia può acquisire informazioni, 
atti e documenti ed eseguire ispezioni presso i soggetti indicati nel- 
l’art. 115, commi l e 2, ovvero chiedere che tali venfiche siano effet- 
tuate dalle competenti autorità di controllo o di vigilanza 


2. In caso di ripetute violazioni delle disposizioni concernenti gli 
obblighi di pubblicità, il Ministro del tesoro, su proposta della Banca 
d’Italia, può disporre la sospensione dell’attività anche di singole sedi 
secondarie. 


3. Con mnguardo ai soggetti indicati nell’art. 121, comma 2, 
lettera c) il controllo previsto dal comma 1 è demandato al Ministro 
dell'industria, del commercio e dell’artigianato al quale compete, 
inoltre, l’irrogazione delle sanzioni previste dagli articoli 144, commi 
3 e 4, e 145, comma 3. 
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TITOLO VII 
Altri controlli 


129. Emissione di valori mobiliari. — 1. Le emissioni di valori mobi- 
liari e le offerte in Italia di valori mobiliari esteri di importo non supe- 
riore a cento miliardi di lire o al maggiore importo determinato dalla 
Banca d'Italia sono liberamente effettuabili ove i valori mobiliari rien- 
trino in tipologie previste dall'ordinamento e presentino le caratteristiche 
individuate dalla Banca d'Italia in conformità delle deliberazioni del 
CICR. Nel computo degli importi concorrono tutte le operazioni relative 
al medesimo emittente effettuate nell'arco dei dodici mesi precedenti. 


2. Le emissioni di valori mobiliarì e le offerte in Italia di valori 
mobiliari esteri non liberamente effettuabili ai sensi del comma 1 sono 
comunicate alla Banca d'Italia a cura degli interessati. 


3. La comunicazione indica le quantità e le caratteristiche dei valori 
mobiliarì nonché le modalità e i tempi di svolgimento dell'operazione. 
Entro quindici giorni dal ricevimento della comunicazione la Banca 
d'Italia può chiedere informazioni integrative. 

4. L'operazione può essere effettuata decorsi venti giorni dal ricevi- 
mento della comunicazione ovvero, se richieste, delle informazioni inte- 
grative. Al fine di assicurare la stabilità e l'efficienza del mercato dei 
valori mobiliari, la Banca d'Italia, entro il medesimo termine di venti 
giorni, può in conformità delle deliberazioni del CICR, vietare le opera- 
zioni non liberamente effettuabili ai sensi del comma 1 ovvero differire 
l'esecuzione delle operazioni di importo superiore al limite determinato 
ai sensi del medesimo comma 1. 


5. Le disposizioni contenute nei commi 1, 2, 3, 4 e 6 non si appli- 
cano: 


a} ai titoli di Stato o garantiti dallo Stato; 


b) ai titoli azionari, sempreché non rappresentativi della parteci» 
pazione a organismi di investimento collettivo di tipo chiuso o aperto; 


c) all'emissione di quote o titoli rappresentativi della partecipa- 
zione a organismi di investimento collettivo nazionali: 


d) alla commercializzazione in Italia di quote o titoli rappresen- 
tativi della partecipazione a organismi di investimento collettivo 
situati in altri paesi dell'Unione Europea e conformi alle disposizioni 
dell’Unione; 


6. La Banca d'Italia, in conformità delle deliberazioni del CICR, 
può individuare, in relazione alla quantità e alle caratteristiche dei valori 
mobiliari, alla hatura dell'emittente o alle modalità di svolgimento del- 
l'operazione, tipologie di operazioni sottratte all'obbligo di comunica- 
zione ovvero assoggettate a una procedura semplificata di comunica- 
zione. 


7. La Banca d'Italia può richiedere agli emittenti e agli offerenti 
segnalazioni consuntive riguardanti i valori mobiliari collocati in Italia 
o comunque emessi da soggetti italiani. Tali segnalazioni possono riguar- 
dare anche operazioni non soggette a comunicazione ai sensi dei commi 
1,5e6. 


8. La Banca d'Italia emana disposizioni attuative del presente 
articolo. 


TITOLO VII 
Sanzioni 


Capo I - Abusivismo bancario e finanziario 


130. Abusiva attività di raccolta del risparmio. — 1. Chiunque 
svolge l’attività di raccolta del risparmio tra il pubblico in violazione 
dell’art. 11 è punito con l’arresto da sei mesi a tre anni e con l’am- 
menda da lire venticinque milioni a lire cento milioni. 


131. Abusiva attività bancaria. — 1. Chiunque svolge l’attività di 
raccolta del risparmio tra il pubblico in violazione dell’art. 11 ed eser- 
cita il credito è punito con la reclusione da sei mesi a quattro anni e 
con la multa da lire quattro milioni a lire venti milioni. 


132. Abusiva attività finanziaria. — 1. Chiunque svolge, nei con- 
fronti del pubblico, una 0 più delle attività finanziarie previste dall’arti- 
colo 106, comma 1, senza essere iscritto nell'elenco previsto dal mede- 
simo articolo è punito con la reclusione da sei mesi a quattro anni e con 
la multa da lire quattro milioni a lire venti milioni. La pena pecuniaria 
è aumentata fino al doppio quando il fatto è commesso adottando moda- 
lità operative tipiche delle banche o comunque idonee a trarre în inganno 
il pubblico circa la legittimazione allo svolgimento dell'attività bancaria. 


2. Chiunque svolge in via prevalente non nei confronti del pubblico, 
una o più delle attività finanziane previste dall'articolo 106, comma 1, 
senza essere iscritto nell'apposita sezione dell'elenco generale indicata 
nell'articolo 113 è punito con l'arresto da sei mesi a tre anni. 


133. Abuso di denominazione bancaria. — I. L’uso, nella denomi- 
nazione o in qualsivoglia segno distintivo o comunicazione rivolta al 
pubblico, delle parole «banca», «banco», «credito», «risparmio» 
ovvero di altre parole o locuzioni, anche in lingua straniera, idonee a 
trarre in imganno sulla legittimazione allo svolgimento dell’attività 
bancaria è vietato a soggetti diversi dalle banche. 


2. La Banca d’Italia determina in via generalc le ipotesi in cui, per 
l’esistenza di controlli amministrativi o in base a elementi di fatto, le 
parole o le locuzioni indicate nel comma 1 possono essere utilizzate 
da soggetti diversi dalle banche. 


3. Chiunque contravviene al disposto del comma 1 è punito con la 
multa da hre due milioni a lire venti milioni. La stessa pena si applica 
a chi, attraverso formazioni e comunicazioni in qualsiasi forma, induce 
in altri il falso convincimento di essere sottoposto alla vigilanza della 
Banca d’Italia ai sensi dell'articolo 107. 


Capo I - Attività di vigilanza 


134. Tutela dell'attività di vigilanza bancaria e finanziaria. — 
1. Chi svolge funzioni di amministrazione, direzione e controllo presso 
banche, intermediari finanziari e soggetti inclusi nell’ambito della vigi- 
anza consolidata ed espone, nelle comunicazioni alla Banca d’Italia, 
fatti non rispondenti al vero sulle condizioni economiche delle banche, 
degli intermediari finanziari 0 dei citati soggetti o nasconde, in tutto 
o in parte, fatti concernenti le condizioni stesse al fine di ostacolare l’e- 
sercizio delle funzioni di vigilanza, è punito, sempre che il fatto non 
costituisca reato più grave, con la reclusione da uno a cinque anni e 
con la multa da lire due milioni a lire venti milioni. 


2. Fuori dei casi previsti dal comma I, chi svolge funzioni di 
amministrazione, direzione e controllo presso banche, intermediari 
finanzian, soggetti inclusi nell’ambito della vigilanza consolidata 
ovvero presso altre società comunque sottoposte alla vigilanza della 
Banca d’Italia e ne ostacola le funzioni di viglanza è punito con l’ar- 
resto fino a un anno e con l'ammenda da lire venticinque milioni a lire 
cento milioni. 


Capo III - Banche e gruppi bancari 


135. Reati societari — 1. Le disposizioni contenute nei capi I. II e 
V del titolo XI del libro V del codice civile si applicano a chi svolge 
funzioni di ammuistrazione, direzione e controllo presso banche, 
anche se non costituite in forma societaria. 


136. Obbligazioni degli esponenti bancari — 1. Chi svolge funzioni 
di amministrazione, direzione e controllo presso una banca non può 
contrarre obbligazioni di qualsiasi natura o compiere atti di compra- 
vendita, direttamente o indirettamente, con la banca che amministra, 
dirige o controlla, se non previa deliberazione dell'organo di ammini- 
strazione presa all’unanimità e col voto favorevole di tutti i compo- 
nenti dell’organo di controlio, fermi restando gh obblighi di astensione 
previsti dalla legge. 


2. Le medesime disposizioni s1 applicano anche a chi svolge fun- 
zioni di amministrazione, direzione e controllo, presso una banca o 
società facenti parte di un gruppo bancario, per le obbligazioni e per 
gli atti indicati nel comma 1 posti in essere con la società medesima o 
per le operazioni di finanziamento poste in essere con altra società o 
con altra banca del gruppo. In tali casi l'obbligazione o l’atto sono 
deliberati, con le modalità previste dal comma 1, dagli organi della 
società o banca contraente e con l’assenso della capogruppo. 


3. L'inosservanza delle disposizioni dei commi ] e 2 è punita con 
le pene stabilite dall’art. 2624, primo comma, del codice civile. 


137. Mendacio e falso mterno bancario - 1. — Salvo che il fatto 
costituisca reato più grave, chi, al fine di ottenere concessioni di cre- 
dito per se o per le aziende che amministra, o di mutare le condizioni 
alle quali 11 credito venne prima concesso, formisce dolosamente a una 
banca notizie o dati falsi sulla costituzione o sulla situazione econo- 
mica, patrimoniale e finanziaria delle aziende comunque interessate 
alla concessione del credito, è punito con la reclusione fino a un anno 
e con la multa fino a hre dieci milioni. 
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._ 2. Salvo che il fatto costituisca reato più grave, clu svolge funzioni 
di amministrazione o di direzione presso una banca nonché i dipen- 
denti di banche che, al fine di concedere o far concedere credito ovvero 
di mutare le condizioni alle quali 11 credito venne prima concesso 
ovvero di evitare la revoca del credito concesso, consapevolmente 
omettono di segnalare dati o notizie di cui sono a conoscenza o utiliz- 
zano nella fase istruttoria notizie o dati falsi sulla costituzione o sulla 
situazione economica, patrimoniale e finanziana del richiedente i fido, 
sono puniti con l’arresto da sei mesi a tre anni e con l'ammenda fino 
a lire venti milioni. 

138. Aggiotaggio bancario. — 1. Chiunque divulga, in qualunque 
forma, notizie false, esagerate o tendenziose riguardanti banche o 
gruppi bancari, atte a turbare i mercati finanziari o a indurre il panico 
nei depositanti, o comunque a menomare la fiducia del pubblico, è 
punito con le pene stabilite dall'art. 501 del codice penale. Restano 
fermi l’art. 501 del codice penale, l’art. 2628 del codice civile e l’art. 5 
della legge 17 maggio 1991, n. 157. 


Capo IV - Partecipazione al capitale 


139. Partecipazione al capitale di banche e di società finanziarie 
capogruppo — I. L'omissione delle domande di autorizzazione previste 
dall'articolo 19, la violazione degli obblighi di comunicazione previsti 
dall'articolo 20, comma 2, nonché la violazione delle disposizioni dell'ar- 
ticolo 24, commi 1, primo periodo, e 3, sono punite con la sanzione 
amministrativa pecuniaria da lire dieci milioni a lire cento milioni. 


2. Salvo che il fatto costituisca reato più grave, chiunque nelle 
domande di autorizzazione previste dall'articolo 19 0 nelle comunicazioni 
previste dall'articolo 20, comma 2, fornisce false indicazioni è punito 
con l'arresto fino a tre anni. 


3 La sanzione amministrativa pecuniaria prevista dal comma 1 e la 
pena prevista dal comma 2 si applicano per le medesime violazioni in 
materia di partecipazioni al capitale delle società finanziarie capo- 
gruppo. 

140 Comunicazioni relative alle partecipazioni al capitale di 
banche, di società appartenenti a un gruppo bancario e di intermediari 
finanziari. — 1. L’omissione delle comunicazioni previste dagli articoli 
20, commi 1, 3, primo periodo, e 4, 21, commi 1, 2, 3 e 4, 63 e 110, 
commi 1, 2 e 3, è punita con la sanzione amministrativa pecuniaria da 
lire due milioni a lire venti milioni; la stessa sanzione si applica per le 
comunicazioni eseguite con un ritardo superiore a trenta giorni; per le 
comunicazioni eseguite con un ritardo non superiore a trenta giorni si 
applica la sanzione pecuniaria amministrativa da lire un milione a lre 
dieci milioni. 

2 Salvo che il fatto costituisca reato più grave, chiunque nelle 
comunicazioni indicate nel comma 1 fornisce indicaziom false è punito 
con l'arresto fino a tre anni. 


Capo V - Altre sanzioni 


141. False comunicazioni relative a intermediari finanziari. — 
1 Salvo che il fatto costituisca reato puù grave, per le comunicazioni pre- 
viste dall'articolo 106, commi 6 e 7, contenenti indicazioni false si 
applica la pena dell'arresto fino a tre anni 


142. Requisiti di onorabilità degli esponenti di intermediari finan- 
ziari: omessa dichiarazione di decadenza o di sospensione. - (Abrogato). 


143 Emissione di valori mobiliari. — 1. L'inosservanza delle dispo- 
sizioni di cui all'articolo 129, commi 2 e 4, è punita con la sanzione 
amministrativa pecuniaria da lire dieci milioni sino alla metà del valore 
totale dell'operazione; nel caso di inosservanza delle disposizioni di cui 
ai commi 3, 6 e 7 del medesimo articolo si applica la sanzione ammini- 
strativa pecuniaria da lire un miltone a lire cinquanta milioni. 


Capo II - Sanzioni amministrative 
(Soppresso) 


144. Altre sanzioni amministrative pecuniarie. — 1. Nei confronti 
dei soggetti che svolgono funzioni di amministrazione o di direzione, 
nonché dei dipendenti è applicabile la sanzione amministrativa pecu- 
niama da lire un milione a lire cinquanta milioni per l’inosservanza 
delle norme degli articoli 18, comma 4, 26, commi 2 e 3, 34, comma 
2, 35, 49, 51, 53, 54, 55, 64, commi 2 e 4, 66, 67, 68, 1/06, commi 6 € 7, 


107, /09, commi 2 e 3, 145, comma 3, 147 e 161, comma 5, o delle rela- 
tive disposizioni generali o particolari impartite dalle autorità credi- 
tizie. 


2. Le sanzioni previste nel comma 1 si applicano anche a1 soggetti 
che svolgono funzioni di controllo per la violazione delle norme e delle 
disposizioni indicate nel medesimo comma o per non aver vigilato 
affinché le stesse fossero osservate da altri. Per la violazione degli arti- 
coli 52, 61, comma 5, e 112 è applicabile la sanzione prevista dal 
comma l 


3 Nei confronti de: soggetti che svolgono funzioni di amministra- 
zione o di direzione, dei dipendenti, nonché dei soggetti indicati nel- 
l'articolo 121, comma 3, è applicabile la sanzione ammunistrativa 
pecuniana da lire due miliomi a lire venticinque milioni per l’inosser- 
vanza delle norme contenute negli articoli 116 e 123 o delle relative 
disposizioni generali o particolari impartite dalle autorità creditizie. 


4 Nei confronti dei soggetti che svolgono funzioni di amministra- 
zione o di direzione, dei dipendenti, nonché dei soggetti indicati nel- 
l’articolo 121, comma 3, è applicabile la sanzione amministrativa 
pecuniana fino a hre cento miliomi per l'inosservanza delle norme con- 
tenute nell’articolo 128, comma 1, ovvero nel caso di ostacolo all’eser- 
cizio delle funzioni di controllo previste dal medesimo articolo 128 
La stessa sanzione è applicabile nel caso di frazionamento artificioso 
di un umco contratto di credito al consumo in una pluralità di con- 
tratti dei quali almeno uno sia di importo inferiore al limite inferiore 
previsto dall’articolo 121, comma 4, lettera a). 


5. (Soppresso) 
6 (Soppresso) 


Capo VI - Disposizioni generali 
in materia di sanzioni amministrative 


145. Procedura sanzionatoria — 1 Per le violazioni previste nel 
presente titolo cui è applicabile una sanzione amministrativa, la Banca 
d'Italia, contestati gli addebiti alle persone e alla banca, alla società 0 
all'ente interessati e valutate le deduzioni presentate entro trenta giorn, 
tenuto conto del complesso delle informazioni raccolte, propone al Mini- 
stro del tesoro l'applicazione delle sanzioni 


2. Il Ministro del tesoro, sulla base della proposta della Banca 
d’Itaha, provvede ad applicare le sanzioni con decreto motivato. 


3 Il decreto di applicazione delle sanzioni previste dall'articolo 144, 
commi 3 e 4, è pubblicato per estratto, entro il termine di trenta giorni 
dalla data della notificazione, a cura e spese della banca, della società 0 
dell'ente al quale appartengono 1 responsabili delle violazioni, su almeno 
due quotidiani a diffusione nazionale, di cui uno economico. Il decreto 
di applicazione delle altre sanzioni previste nel presente titolo è pubbli- 
cato, per estratto, sul bollettino previsto dall'articolo 8. 


4. Contro il decreto del Ministro del tesoro è ammesso reclamo 
alla Corte di appello di Roma. Il reclamo deve essere notificato alla 
Banca d’Italia nel termine di trenta giorni dalla data di comunicazione 
del decreto impugnato e deve essere depositato presso la cancelleria 
della Corte di appello entro trenta giorni dalla notifica. La Banca 
d’Italta trasmette alla Corte di appello gli atti ar quali il reclamo si 
riferisce, con le sue osservazioni. 


5 La Corte di appello, su istanza delle parti, può fissare termini 
per la presentazione di memone e documenti nonché consentire l’audi- 
zione, anche personale, delle parti. 


6. Il giudizio della Corte di appello è dato in camera di consiglio, 
sentito 11 pubblico ministero, con decreto motivato. 


7. Copia del decreto è trasmessa, a cura della cancelleria della 
Corte di appello, alla Banca d’Italia per la pubblicazione per estratto 
sul bollettino previsto dall’articolo 8. 


8 L'esecuzione delle sanzioni previste dall'articolo 144, ivi com- 
presa l'eventuale iscrizione a ruolo e le connesse incombenze, anche di 
tipo coattivo, ha luogo a cura delle direzioni regionali delle entrate del 
Ministero delle finanze competenti per territorio. 


9 Le banche, le società e gli enti a: quali appartengono i responsa- 
bili delle violazioni rispondono del pagamento della sanzione e sono 
tenuti ad esercitare il regresso verso 1 responsabili. 


10 Alle sanzioni ammunistrative pecuniarie previste dal presente 
titolo non si applicano le disposizioni contenute nell'articolo 16 della 
legge 24 novembre 1981, n 689. 
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Disposizioni transitorie e finali 


146. Vigilanza sui sistemi di pagamento. — 1. La Banca d’Italia 
promuove il regolare funzionamento dei sistemi di pagamento. A tal 
fine essa può emanare disposizioni volte ad assicurare sistemi di com- 
pensazione e di pagamento efficienti e affidabili. 


147. Altri poteri delle autorità creditizie. — 1. Le autorità credi- 
tizie continuano a esercitare, nei confronti di tutte le banche che ope- 
rano nel territorio della Repubblica, i poteri previsti dall’art. 32, 
primo comma, lettere d) e f), e dall’art. 35, secondo comma, lettera 
b), del regio decreto-legge 12 marzo 1936, n. 375, convertito, con 
modificazioni, dalla legge 7 marzo 1938, n. 141, e successive modifica- 
ZIONI. 


148. Obbligazioni stanziabili. — 1. Le obbligazioni emesse dalle 
banche possono essere stanziate in anticipazione presso la Banca 
d’Italia. 


149. Banche popolari. — 1. Le banche popolari esistenti alla data 
del 20 marzo 1992 adeguano, entro cinque anni da tale data, il valore 
normale delle loro azioni a quello stabilito dal comma 2 dell’art. 29. 


2.1 soci delle banche popolari che alla data del 20 marzo 1992 
partecipavano al capitale sociale in misura'compresa tra il limite pre- 
visto dal comma 2 dell’art. 30 e il valore nominale di lire quindici 
milioni possono continuare a detenere le relative azioni. 


3. Entro tre anni dalla data di entrata in vigore del presente 
decreto legislativo i consoszi economici a garanzia limitata esercenti 
attività bancaria, devono trasformarsi in società per azioni o in banca 
popolare ovvero deliberare fusioni con banche da cui risultino società 
per azioni o banche popolari. Le deliberazioni assembleari sono 
assunte con le maggioranza previste dagli statuti per le modificazioni 
statutarie; quando, in relazione all'oggetto delle modificazioni, gli sta- 
tuti prevedono maggioranze differenziate, si applica quella meno ele- 
vata. È fatto salvo il diritto di recesso dei soci. 


150. Banche di credito cooperativo. -— 1. Le banche di credito coo- 
perativo costituite anteriormente al 1° gennaio 1993 possono mante- 
nere l'originaria denominazione purché integrata dall’espressione «cre- 
dito cooperativo». 


2. Le banche indicate nel comma 1 si uniformano a quanto pre- 
visto dagli articoli 33, comma 1, 34, commi 1 e 2, e 35, comma 2, del 
presente decreto legislativo entro il 1° gennaio 1997. Le relative modi- 
ficazioni statutarie sono deliberate con le maggioranze previste dagli 
statuti per le deliberazioni dell’assemblea ordinaria. 


3. Le banche di credito cooperativo costituite prima del 22 feb- 
braio 1992 non sono tenute ad adeguarsi alie prescrizioni dell’art. 33, 
comma 4, relative al limite minimo del valore nominale delle azioni. 


4. (Omissis). 


5. La Banca d’Italia impartisce istruzioni per il graduale rispetto 
dell’obbligo previsto dall’art. 35, comma 1, alle banche di credito coo- 
perativo che, a fine esercizio 1992, abbiano in essere impieghi a non 
soci in misura eccedente quella consentita. 


6. Le disposizioni dettate dall’art. 37 si applicano a decorrere dal- 
l'approvazione del bilancio relativo all’esercizio 1993. Le relative 
modificazioni statutarie sono deliberate con le maggioranze previste 
dagli statuti per le deliberazioni dell’assembiea ordinaria. 


151. Banche pubbliche residue. — 1. L’operatività, l’orgamzza- 
zione e il funzionamento delle banche pubbliche residue seno discipli- 
nati dal presente decreto legislativo, dagli statuti e dalle altre norme 
in questi richiamate. 


152 Casse comunali di credito agrario e Monti di credito su pegno 
di seconda categoria. — 1. Entro il 1° gennaio 1996 le casse comunali 
di credito agrario e i monti di credito su pegno di seconda categoria 
che non raccolgono risparmio tra il pubblico devono assumere inizia- 
tive che portino alla cessazione dell'esercizio dell’attività creditizia 
ovvero alla estinzione degli enti stessi. Trascorso tale termine le casse 
e 1 monti che non abbiano provveduto sono posti in liquidazione. 


2. Fino all’adozione delle misure previste dal comma 1, i monti di 
seconda categoria che non raccolgono risparmio tra il pubblico conti- 
nuano a esercitare l’attività di credito su pegno. A tali enti si appli- 
cano, in quanto compatibili, le disposizioni del presente decreto legi- 
slativo. 
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158. Disposizioni relative a particolari operazioni di credito. — 
1. Fino all'emanazione delle disposizioni della Banca d’Italia previste 
dall’art. 38, comma 2, continua ad applicarsi in materia la disciplina 
dettata dalle norme previgenti. 


2. Le disposizioni disciplinanti le cartelle fondiarie, ancorché 
abrogate, continuano a essere applicate alle cartelle in circolazione, a 
eccezione delle norme che prevedono interventi della Banca d’Italia. 


3. Gli enti non bancari abilitati a effettuare operazioni di credito 
agrario continuano a esercitarlo con le limitazioni previste nei rispet- 
tivi provvedimenti autorizzativi. i 


4. Quando nelle norme statali e regionali sono richiamate le 
disposizioni del regio decreto-legge 29 luglio 1927, n. 1509, convertito 
con modificazioni dalla legge 5 lugho 1928, n. 1760, e del decreto mini- 
steriale 23 gennaio 1928, e successive modificazioni e integrazioni, 
dette disposizioni continuano a integrare le norme suddette che a esse 
fanno riferimento. 


5. Fino alla stipulazione delle convenzioni previste dall’art. 47 
continuano ad applicarsi le disposizioni vigenti in materia di assegna- 
zione e gestione di fondi pubblici di agevolazione creditizia. 


154. Fondo interbancario di garanzia — 1. AI fondo, alla sezione 
speciale e alla sezione garanzia per il credito peschereccio, previsti dal- 
Part. 45, si applicano le disposizioni dell’art. 22 del decreto del Presi- 
dente della Repubblica del 29 settembre 1973, n. 601. 


155. Soggetti operanti nel settore finanziario. — 1. I soggetti che 
esercitano le attività previste dall’art. 106, comma 1, si adeguano alle 
disposizioni del comma 2 e del comma 3, lettera 5), del medesimo arti- 
colo entro diciotto mesi dalla data di entrata in vigore del presente 
decreto legislativo. 


2. L’art. 107 trova applicazione anche nei confronti delle società 
finanziarie per l'innovazione e lo sviluppo previste dall’art. 2 della 
legge 5 ottobre 1991, n. 317. 


3. Le agenzie di prestito su pegno previste dal terzo comma del- 
l’art. 32 della legge 10 maggio 1938, n. 745, sono sottoposte alle dispo- 
sizioni dell’art. 106. 


4. I consorzi di garanzia collettiva fidi, di primo e di secondo 
grado, anche costituiti sotto forma di società cooperativa o consortile, 
previsti dagli articoli 29 e 30 de!la legge 5 ottobre 1991, n. 317, sono 
iscritti in un’apposita sezione dell’elenco previsto dall’art. 106 del pre- 
sente decreto legislativo, essi non sono sottoposti alle disposizioni del 
titolo V del presente decreto legislativo e del decreto-legge 3 maggio 
1991, n 143, convertito, con modificazioni, dalla legge $ luglio 1991, 
n. 197 L'iscrizione nella sezione non abilita a effettuare operazioni 
riservate agli intermediari finanziari 


156. Modifica di disposizioni legislative — (Omissis). 


157. Modifiche al decreto legislativo 27 gennaio 1992 n. 87. — 
(Omissis). 


158. Disposizioni applicabili alle banche e alle società finanziarie 
comunitarie che esercitano attività di intermediazione mobiliare. — 
(Abrogato). 


159. Regioni a statuto speciale — 1. Le valutazioni di vigilanza 
sono riservate alla Banca d’Italia. 


2. Nei casi in cui 1 provvedimenti previsti dagli articoli 14, 31, 36, 
56 e 57 sono attributi alla competenza delle regioni, la Banca d’Italia 
esprime, a fini di vigilanza, un parere vincolante. 


3. Sono inderogabili e prevalgono sulle contrarie disposizioni già 
emanate le norme dettate dar commi 1 e 2 nonché dagli articoli 15, 
16, 26 e 47 Restano peraltro ferme le competenze attribuite agli 
organi regionali nella materia disciplinata dall’art. 26. 


4. Le regioni a statuto speciale, alle quali sono riconosciuti, in 
base alle norme di attuazione dei rispettivi statuti, poteri nelle materie 
disciplinate dalla direttiva n 89/646/CEE, provvedono a emanare 
norme di recepimento della direttiva stessa nel rispetto delle disposi- 
zioni di principio non derogabili contenute nei commi precedenti. 


160. Conferma di disposizioni vigenti in materia di valori mobiliari. 
— 1. Restano ferme le disposizioni della legge 2 gennaio 1991, n.1, 
della legge 17 maggio 1991, n.157, quelle concernenti la quotazione 
dei valori mobiliari nei mercati regolamentati, nonché la disciplina 
della sollecitazione del pubblico nsparmio. 
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161. Norme abrogate — 1. Sono o restano abrogati: 
il regio decreto 16 luglio 1905, n. 646; 
la legge 15luglio 1906, n 441; 
il regio decreto 5 maggio 1910, n. 472; 
il regio decreto 4 settembre 1919, n. 1620; 


il regio decreto-legge 2 settembre 1919, n. 1709, convertito dalla 
legge 6 luglio 1922, n. 1158; 


il regio decreto 9 aprile 1922, n. 932; 
il regio decreto-legge 7 ottobre 1923, n. 2283 


il regio decreto-legge 15 dicembre 1923, n.3148, convertito 
dalla legge 17 aprile 1925, n.473; 


il regio decreto-legge 4 maggio 1924, n.993, convertito, con 
modificazioni, dalla legge 11 febbraio 1926, n 255; 


il regio decreto 23 ottobre 1925, n. 2063; 


il regio decreto-legge 1° luglio 1926, n.1297, convertito dalla 
legge 14 apnle 1927, n. 531; 


il regio decreto-legge 7 settembre 1926, n 1511, convertito dalla 
legge 23 giugno 1927, n. 1107; 


11 regio decreto-legge 6 novembre 1926, n. 1830, convertito dalla 
legge 23 giugno 1927, n. 1108; 


il regio decreto-legge 13 febbraio 1927, n 187, convertito dalla 
legge 22 dicembre 1927, n. 2537; 


il regio decreto-legge 29 luglio 1927, n. 1509, convertito dalla 
legge, 5 luglio 1928, n. 1760, e successive modificazioni e integrazioni; 


il decreto ministeriale 23 gennain 1928, e successive modifica- 
zioni e integrazioni. Resta salvo quanto previsto dal comma 3 del pre- 
sente articolo; 


il regio decreto-legge 5 luglio 1928, n. 1817, convertito dalla 
legge 25 dicembre 1928, n. 3154; 


il regio decreto-legge 4 ottobre 1928, n.2307, convertito dalla 
legge 13 dicembre 1928, n. 3040; 


il regio decreto 25 aprile 1929, n.967, e successive modifica- 
zioni; 
il regio decreto 5 febbraio 1931, n. 225; 


il regio decreto-legge 19 marzo 1931, n.693, convertito dalla 
legge 17 dicembre 1931, n. 1640; 


il regio decreto-legge 13 novembre 1931, n.1398, convertito, 
con modificazioni, dalla legge 15 dicembre 1932, n. 1581, 


la legge 30 maggio 1932, n. 635; 


il regio decreto-legge 24 maggio 1932, n 721, convertito dalla 
legge 22 dicembre 1932, n. 1710, 


la legge 30 maggio 1932, n 805; 

la legge 3 giugno 1935, n. 1281, 

l’art. 9 della legge 13 giugno 1935, n. 1143; 

il regio decreto-legge 4 ottobre 1935, n. 1883, convertito dalla 
legge 9 gennaio 1936, n. 225; 

il regio decreto-legge 12 marzo 1936, n.375, convertito, con 
modificazioni, dalla legge 7 marzo 1938, n. 141, e successive modifica- 
zioni e integrazioni, fatta eccezione per 1l Titolo IIl e per gli articoli 
32, primo comma, lettere d) e f) e 35, secondo comma, lettera d); 

il regio decreto-legge 12 marzo 1936, n.376, convertito dalla 
legge 18 gennaio 1937, n. 169, 

il regio decreto-legge 15 ottobre 1936, n 2008, convertito dalla 
legge 4 genna:0 1937, n. 50, 

il regio decreto-legge 12 agosto 1937, n. 1561, convertito dalla 
legge 20 dicembre 1937, n. 2352; 

il regio decreto 26 agosto 1937, n. 1706, e successive modifica- 
zioni e integrazioni; 

il regio decreto-legge 24 febbraio 1938, n.204, convertito, con 
modificazioni, dalla legge 3 giugno 1938, n. 778; 

la legge 7 aprile 1938, n 378; 

la legge 10 maggio 1938, n. 745, fatta eccezione per gli articoli 
10, 11, 12, commi primo e secondo, 13, 14, 15 e 31; 

il regio decreto-legge 3 giugno 1938, n.883, convertito dalla 
legge 5 gennaio 1939, n. 86, 


il reggo decreto 25 maggio 1939, n 1279, fatta eccezione per gli 
articoli 37, 38, 39, 40, commi secondo e terzo, 41, 42, 43, 44, 45, 46, 
47, 48, 49, 50, 51, 52, 


la legge 16 novembre 1939, n 1797, 

la legge 14 dicembre 1939, n 1922, 

la legge 21 maggio 1940, n 657, 

la legge 10 giugno 1940, n 933, 

1 regio decreto 25 novembre 1940, n 1955; 


gli articoli 2766 e 2778, numeri 3 e 9, del codice civile, appro- 
vato con regio decreto 16 marzo 1942, n. 262 


11 decreto legislativo luogotenenziale 14 settembre 1944, n. 226; 


11 capo III del decreto legislativo luogotenenziale 28 dicembre 
1944, n.416; 


1 capi III e IV del decreto legislativo luogotenenziale 28 
dicembre 1944, n 417, 


il decreto legislativo del Capo provvisorio dello Stato 12 agosto 
1946, n 76, 


il decreto legislativo del 
13ottobre 1946, n. 244, 


il decreto legislativo del Capo provvisorio dello Stato 23 agosto 
1946, n 370, 


1l regio decreto legislativo 29 maggio 1946, n 453; 


Capo provvisorio dello Stato 


il regio decreto legislativo 2 giugno 1946, n. 491; 


11 decreto legislativo del Capo provvisono dello Stato 17 luglio 
1947, n 691, fatta eccezione per gli articoli 3, 4, 5 e per le competenze 
valutane del CICR previste dall’art. 1, primo comma; 


il decreto legislativo del 
15 dicembre 1947, n. 1418, 


il decreto legislativo del 
15 dicembre 1947, n 1419, 


il decreto legisiativo del 
15 dicembre 1947, n. 1421, 


11 decreto legislativo 10 febbraio 1948, n. 105 e successive modi- 
ficazioni; 


Capo provvisorio dello Stato 
Capo provvisono dello Stato 


Capo provvisono dello Stato 


il decreto legislativo 16 aprile 1948, n. 569; 
la legge 29 lugho 1949, n 474, 

la legge 22 giugno 1950, n 445, 

la legge 10 agosto 1950, n 717, 

la legge 17 novembre 1950, n 1095, 

la legge 27 novembre 1951, n 1350, 


1 capi V e VI della legge 25 luglio 1952, n.949, fatta eccezione 
per gli articoli 21, 37, 38, primo e secondo comma, 39, primo comma, 
40, primo comma, e 41, secondo comma; 


la legge 11 dicembre 1952, n 3093, 
la legge 24 febbraio 1953, n 101, 
la legge 13 marzo 1953, n 208, 

la legge 11 aprile 1953, n. 298, 

la legge 8 aprile 1954, n 102, 

la legge 31 luglio 1957, n. 742, 


la legge 24 dicembre 1957, n 1295, e successive modificazioni e 
integrazioni, fatta eccezione per gli articoli 2, quarto comma, 3, set- 
timo comma, e 5; 


l’art. 155 del decreto del Presidente della Repubblica 29 gennaio 
1958, n 645, 


la legge 21 luglio 1959, n 607, 

la legge 11 ottobre 1960, n 1235, 
la legge 23 ottobre 1960, n 1320, 
la legge 3 febbraio 1961, n.39, 

la legge 21 maggio 1961, n 456, 

la legge 27 giugno 1961, n 562, 

la legge 28 luglio 1961, n 850, 

la legge 24 novembre 1961, n 1306, 
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la legge 30 aprile 1962, n. 265; 
gli articoli 1, 2, 3 e 4 della legge 25 novembre 1962, n. 1679; 


il decreto del Presidente della Repubblica 12 dicembre 1962, 
n, 1907; 


la legge 10 maggio 1964, n. 407; 

la legge 5 luglio 1964, n. 627; 

la legge 31 ottobre 1965, n. 1244; 
la legge 11 maggio 1966, n. 297; 

la legge 24 dicembre 1966, n. 1262; 


gli articoli 6, 7, 8 e 16 della legge 6 agosto n. 700, nonché ogni 
altra disposizione della medesima legge relativa all’organizzazione, al 
funzionamento e all’operatività della «Sezione credito» della Banca 
nazionale delle comunicazioni; 


l’art. 41 della legge 14 agosto 1967, n. 800; 
la legge 31 ottobre 1967, n. 1084; 

la legge 28 ottobre 1968, n. 1178; 

la legge 27 marzo 1969, n. 120; 

Part. 4 della legge 10 dicembre 1969, n. 970; 
la legge 28 ottobre 1970, n. 866; 


il decreto del Presidente della Repubblica 21 agosto 
n. 896; 


la legge 26 ottobre 1971, n.917; 
la legge 3 dicembre 1971, n. 1033; 
la legge 5 dicembre 1972, n. 848; 
la legge 29 novembre 1973, n. 812; 


il decreto del Presidente della Repubblica 8 novembre 1973, 
n.916; 


la legge 11 marzo 1974, n. 75; 
la legge 14 agosto 1974, n. 392; 
la legge 14 agosto 1974, n. 395; 


gli articoli 11 e 12 del decreto-legge 13 agosto 1975, n. 376, con- 
vertito, con modificazioni dalla legge 16 ottobre 1975, n.492; 


l’art.2 della legge 16 ottobre 1975, n. 492; 

Part. 11 della legge 1° luglio 1977, n. 403; 

la legge 10 febbraio 1981, n. 23; 

gli articoli 10, 11 e 13 della legge 1° agosto 1981, n.423; 

l’art. 15 della legge 19 marzo 1983, n. 72; 

l’art. 11 della legge 23 marzo 1983, n. 77, e successive modifica- 
zioni e integrazioni; 

l’art. 3 della legge 18 luglio 1984, n. 359; 

la legge 18 luglio 1984, n. 360; 

gli articoli 12 e 21 della legge 27 febbraio 1985, n. 49; 

gli articoli 9, 9-bis, 10, 11 e 21 della legge 4 giugno 1985, n. 281, 
e successive modificazioni e integrazioni; 

la legge 17 aprile 1986, n. 114; 

la legge 17 aprile 1986, n. 115; 

l’art. 2 della legge 27 ottobre 1988, n. 458, 

gli articoli 1, 2, 3, comma 1, l’art. 4, commi 1, 2,34, gli arti- 
coli 5 e 6, commi 2 e 3, e gli articoli 8 e 15 della legge 28 agosto 
1989, n.302. Resta fermo quanto previsto dal comma 2 del presente 
articolo; 

l’art. 5 della legge 30 luglio 1990, n.218; 

il titolo V della legge 10 ottobre 1990, n. 287 e successive modi- 
ficazioni; 

l’art. 18 e il titolo VII del decreto legislativo 20 novembre 1990, 
n. 356; 

la legge 6 giugno 1991, n. 175; 

l’art. 6, commi 1, 2, 2-bis, 4-bis, 5, 6, 8, 9 e 10, l’art.7 e l’art.8, 
comma 2-ter, del decreto-legge 3 maggio 1991, n. 143, convertito, con 
modificazioni, dalla legge 5 luglio 1991, n.197. Resta fermo quanto 
previsto dal comma 2 del presente articolo; 

l’art. 2, comma 6, della legge 5 ottobre 1991, n.317; 


1971, 


l’art. 1 della legge 17 febbraio 1992, n. 207, salvo quanto pre- 
visto nell’art.2, comma 1, della medesima legge; 


il decreto legislativo 14 dicembre 1992, n. 481, fatta eccezione 
per gli articoli 43, 45 e 49, commi 5 e 6; 


il decreto legislativo 30 dicembre 1992, n. 528. 


2. Sono abrogati ma continuano a essere applicati fino alla data 
di entrata in vigore dei provvedimenti emanati dalle autorità creditizie 
ai sensi del presente decreto legislativo: 


l’art. 36 della legge 2 giugno 1961, n. 454; 


gli articoli 21 e 22, secondo, terzo e quarto comma, della legge 
9 maggio 1975, n. 153; 


la legge 5 marzo 1985, n. 74; 


il decreto del Presidente della Repubblica 27 giugno 1985, 
n. 350; 


gli articoli 10, 11, 12, 13 e 14 della legge 28 agosto 1989, n. 302; 
gli articoli 23 e 24 della legge 29 dicembre 1990, n. 428; 
il decreto legislativo 10 settembre 1991, n. 301; 


il decreto legislativo 10 settembre 1991, n.302, fatta salva la 
disciplina fiscale prevista dal comma 5 dell’art. 2; 


l’art. 2 della legge 21 febbraio 1991, n. 52; 


l’art. 6, commi 3 e 4, l’art.8, commi 1, 2 e 2-bis, c l’art.9 del 
decreto-legge 3 maggio 1991, n.143, convertito, con modificazioni, 
dalla legge 5 luglio 1991, n. 197; 


il capo II, sezione I, della legge 19 febbraio 1992, n.142; 
la legge 17 febbraio 1992, n.154, fatta eccezione per l’art. 10; 
il decreto de Ministro del tesoro 12 maggio 1992, n. 334. 


3. Gli articoli 2 e 31 del decreto ministeriale 23 gennaio 1928, così 
come successivamente modificati, continuano a essere applicati fino 
all’attuazione dell’art. 152 del presente decreto legislativo. 


4. È abrogata ogni altra disposizione incompatibile con il pre- 
sente decreto legislativo. 


S. Le disposizioni emanate dalle autorità creditizie ai sensi di 
norme abrogate o sostituite continuano a essere applicate fino alla 
data di entrata in vigore dei provvedimenti emanati ai sensi del pre- 
sente decreto legislativo. 


6. I contratti già conclusi e i procedimenti esecutivi in corso alla 
data di entrata in vigore del presente decreto legislativo restano rego- 
lati dalle norme anteriori. 


7. Restano autorizzate, salvo eventuali revoche, le partecipazioni 
già consentite in sede di prima applicazione del titolo V della legge 
10 ottobre 1990, n. 287. 


162. Entrata in vigore — |. Il presente, decreto legislativo entra 
in vigore il 1° gennaio 1994. 


Nota all’articolo 65 


— Il testo dell’articolo 40 della legge n. 724/1994 (Misure di 
razionalizzazione della finanza pubblica) coordinato con la modifica 
introdotta dal presente articolo è 11 seguente: 


40. Sistema di finanziamento CONSOB. — 1. Nel quadro dell’at- 
tivazione di un processo di revisione dell’assetto istituzionale della 
Commissione nazionale per le società e la borsa (CONSOB), ai fini 
del proprio autofinanziamento la CONSOB segnala al Ministro del 
tesoro entro il 31 luglio di ciascun anno, a decorrere dal 1995, il fabbi- 
sogno finanziario per l’esercizio successivo, nonché la previsione delle 
entrate, realizzabili nello stesso esercizio, per effetto dell’applicazione 
dei corrispettivi di cu al comma 3. 


2. Sulla base della segnalazione della CONSOB, il Ministro del 
tesoro, determina, con proprio decreto, l'ammontare annuo del fondo 
di cui all’art. 1, settimo comma, del decreto-legge 8 aprile 1974, n.95, 
convertito, con modificazioni, dalla legge 7 giugno 1974, n. 216 e suc- 
cessive modificazioni, necessario per assicurare la copertura degli 
oneri di funzionamento della CONSOB, non finanziati con i corrispet- 
tivi di cui al comma 3. 
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3. Entro i limiti dei fabbisogni finanziari di cui al comma 1, e, 
limitatamente all’esercizio 1995, nei limiti della spesa prevista nel suo 
bilancio preventivo, la CONSOB determina in ciascun anno l’ammon- 
tare dei corrispettivi per i servizi da essa resi in base a disposizioni di 
legge, quali la tenuta degli albi, lo svolgimento di esami di abilitazione, 
la vigilanza sull’adempimento degli obblighi informativi verso il mer- 
cato, i controlli sulle attività di revisione dei bilanci, di promozione 
dei servizi finanziari, di intermediazione mobiliare, di sollecitazione 
del pubblico risparmio e di quotazione e di permanenza nei mercati 
regolamentati, nonché l’accesso alle informazioni organizzate in 
sistemi gestiti dalla CONSOB stessa. Nella determinazione delle pre- 
dette contribuzioni, la CONSOB adotterà criteri di parametrazione 
che tengano conto dei costi derivanti dalle diverse attività di vigilanza, 
nonché della equa redistribuzione degli oneri di contribuzione già 
esistenti per il funzionamento e il mantenimento delle strutture di 
mercato. 


4. Le determinazioni della CONSOB di cui al comma 3 sono rese 
esecutive con le procedure indicate dall’art.1, nono comma, del 
decreto-legge 8 aprile 1974, n.95, convertito, con modificazioni, dalla 
legge 7 giugno 1974, n. 216 e successive modificazioni. 


S. I corrispettivi di cui al comma 3 sono versati direttamente alla 
CONSOB in deroga alla legge 29 ottobre 1984, n.720 e successive 
modificazioni, e vengono iscritti in apposita voce del relativo bilancio 
di previsione. 


6. La riscossione coattiva delle contribuzioni previste dal comma 3 


avviene tramite ruolo e secondo le modalità di cui all'articolo 67, comma 
2, del D.P.R. 28 gennaro 1988, n 43. 
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